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Informe del auditor independiente

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Autopistas del Sol, S.A.

Nuestra opinion
En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la situacion financiera de Autopistas del Sol, S.A. (la Compafiia) al 31 de diciembre de 2025, y su

desempernio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con las
Normas de Contabilidad NIIF.

Lo que hemos auditado

Los estados financieros de la Compania comprenden:

e El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2025;

o El estado del resultado integral por el afo terminado en esa fecha;

e El estado de cambios en el patrimonio por el afio terminado en esa fecha;

e El estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha; y

e Las notas a los estados financieros, que comprenden informacion material de politica contable y otra

informacion explicativa.

Price Waterhouse Coopers Consultores S.R.L.

San José, Montes de Oca, San Pedro

Los Yoses, 150 oeste de la CaAmara de Industrias
www.pwc.com/interamericas T: (506) 2224-1555
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Fundamento de la opinidn

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién

Responsabilidades del auditor en relacioén con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Companiia de conformidad con los requisitos éticos del Colegio de Contadores
Publicos de Costa Rica relevantes para auditorias de estados financieros en Costa Rica y el Cédigo
Internacional de Etica para Contadores Profesionales (incluidas las Normas Internacionales de
Independencia) emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
IESBA), en lo que corresponde a auditorias de estados financieros de entidades de interés publico y con las
disposiciones de independencia del Reglamento de Auditores Externos Aplicable a los Sujetos Fiscalizados
por SUGEF, SUGEVAL, SUPEN y SUGESE, que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros. Hemos cumplido ademas con otras responsabilidades éticas de conformidad con el Cédigo
IESBA.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor importancia
en nuestra auditoria a los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos se abordaron en el contexto
de nuestra auditoria a los estados financieros en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion al

respecto, y no expresamos una opinion separada sobre estos asuntos.
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Asunto clave de auditoria

Forma en la cual nuestra auditoria abordo el asunto

Valuacién del Activo Financiero por Concesién - Como
se revela en las Nota 9 y 17 a los estados financieros,
la Compafiia mantiene un acuerdo de concesion para
proporcionar el servicio de construccién, operacion y
mantenimiento de la carretera San José - Caldera,
mediante la explotacion de la infraestructura construida.

La Compania ha concluido que, dadas las
caracteristicas del contrato de concesion, se posee un
activo financiero de acuerdo con la CINIIF 12 — Acuerdo
de Concesioén de Servicios, pues tiene un derecho
contractual incondicional a recibir de la concedente un
ingreso minimo garantizado. La Compaiiia reconoce el
activo financiero por el método del costo amortizado,
menos cualquier pérdida reconocida por deterioro, y se
reconocen en resultados los ingresos correspondientes
segun la tasa de interés efectiva, resultantes de las
proyecciones de los flujos de efectivo de la concesion.

Nos enfocamos en esta area debido a que el céalculo
adecuado del valor del activo financiero y la
amortizacion del ingreso requiere del juicio de la
administracion de la Compainiia al determinar una serie
de variables no observables y por juicios y estimaciones
de la gerencia, incluyendo un estimado de recaudacién
de peaje futuro de acuerdo con proyecciones de trafico.

Al 31 de diciembre de 2025, el activo financiero
asociado a la concesion de la Carretera San José-
Caldera muestra un saldo de US$379,673,313, mismo
que representa un 92% del total de activos de la
Compaiiia.

Los procedimientos de auditoria ejecutados con relacién a
la valuacién del activo financiero incluyeron:

e Efectuamos un entendimiento del control interno
relacionado al Activo Financiero, ejecutando pruebas
sobre el disefio, implementacion y eficacia operativa de
los controles que determinamos como claves en la
aplicacién del modelo de valuacion del activo financiero
en supuestos como proyecciones del ingreso minimo
garantizado, (determinado desde el contrato de
concesion), ingresos por recaudacion de peajes, costos
de mantenimientos, control sobre las adiciones
realizadas a la obra requeridas segun sea necesario,
revision y autorizacion de los asientos contables que
afectaron este componente del estado financiero al 31
de diciembre de 2025 debidamente autorizados por el
corporativo.

¢ Verificamos la razonabilidad de la aplicacion de los
siguientes supuestos claves del modelo financiero con
respecto al comportamiento histérico de las variables de
anos anteriores:

- Ingresos minimos garantizados (pactados desde el
contrato de concesion, afectos Unicamente a la
inflacion de USA, ingreso financiero calculado con
base en el saldo del activo y bajo el método de interés
efectivo, ingresos por recaudacion de peajes,
mantenimiento y de construccién, tanto reales como
proyectados.

- Costos operativos de mantenimiento y construccion
incluidos en el modelo del activo financiero, segun sea
requerido para mantener la obra en las condiciones
Opticas para brindar el servicio.

- Tasa de rendimiento (TIR) obtenida en el periodo 2025
con base en las cifras mostradas en el modelo de
flujos de efectivo asociado al activo financiero.

e Evaluamos la metodologia y medicién hecha por la
Administracion en comparacion con los resultados de
auditorias de afios anteriores.
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Responsabilidades de la gerencia y de los encargados del gobierno de la

Compaiiia en relacion con los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF, y del control interno que la gerencia considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o

error.

En la preparacién de los estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compainia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos que la gerencia tenga

la intencién de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de reportes de

informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados

financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra
opinion. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada conforme a las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
exista. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, podria razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdémicas que los

usuarios toman basandose en estos estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, ejercemos juicio

profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

o |dentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado de aquel que resulta de un error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones

intencionadamente erréneas o anulacion del control interno.

e Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una

opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

e Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

e Concluimos sobre el uso apropiado por la gerencia de la base de contabilidad de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre
material relacionada con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones

futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de

un modo que logren una presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la Compania en relaciéon con, entre otros asuntos, el
alcance y la oportunidad de la auditoria, asi como los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo

cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados del gobierno de la Compafiia una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética relevantes respecto a la independencia y comunicamos con ellos
todas las relaciones y otros asuntos que razonablemente puedan considerarse relevantes para nuestra
independencia, y cuando corresponda, las acciones tomadas para eliminar las amenazas o salvaguardas

aplicadas.

De los asuntos comunicados a los encargados del gobierno de la Compafiia, determinamos aquellos que
fueron de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y, por tanto, son los
asuntos clave de auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe del auditor, salvo que la ley o
regulacién prohiba la divulgacién publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe comunicarse en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha

comunicacion.
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AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo en caja y bancos
Efectivo restringido
Cuentas por cobrar
Inventario
Desembolsos anticipados
Porcién corriente de activos financieros - contrato de concesion

Total activo corriente
ACTIVO NO CORRIENTE
Préstamo e intereses por cobrar a relacionadas
Vehiculos, mobiliario y equipo - Neto
Activo por derecho de uso
Activos financieros - Contrato de Concesion
Otros activos - Netos
Total activo no corriente
TOTAL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Porcion corriente de la obligacion bajo arrendamiento
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar a relacionadas
Gastos acumulados
Impuesto sobre la renta por pagar
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo
Obligaciones bajo arrendamientos
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivo no corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO:
Capital social
Aportes adicionales de capital
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Total patrimonio
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2025 2024
1c, 2 2,221,408 1,741,226
1c, 3 22,134,618 22,423,314
1n, 5 4,042,788 5,706,891
1d, 4 49,896 114,594
1e,6 1,227,017 1,294,051
1,9 70,948,467 67,308,749
100,624,194 98,588,825
1n, 15 - 103,633,647
19, 1h,7 1,959,437 2,008,359
1r, 8 80,647 87,281
1,9 308,724,846 332,669,146
1,050,119 594,910
311,815,049 438,993,343
412,439,243 537,582,168
1n, 20 30,800,011 25,953,767
1r, 21 38,212 50,525
1n, 10 3,644,411 4,039,870
1n, 15 3,893,478 8,847,209
1p, 11 2,876,307 2,698,506
12 4,674,603 6,751,902
45,927,022 48,341,779
1n, 20 152,343,381 183,143,839
1r, 21 77,121 67,325
1i, 12 78,206,281 79,957,846
230,626,783 263,169,010
276,553,805 311,510,789
17 2,500,000 2,500,000
17 58,000,000 58,000,000
1m, 17 500,000 500,000
74,885,438 165,071,379
135,885,438 226,071,379
412,439,243 537,582,168




AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos por construccion

Ingresos financieros - Contrato de concesion
Ingresos por operacion y mantenimiento

Total de ingresos de operacion

Costos de construccion

Gastos de operacion

Utilidad de operacion

Gastos por intereses y comisiones

Deterioros y resultados de instrumentos financieros
Ingresos financieros

Otros ingresos - Neto

Diferencial cambiario - Neto

Utilidad antes del impuesto sobre la renta
Impuesto sobre la renta

Utilidad neta y resultado integral del periodo

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

Notas 2025 2024
1k $ 463,720 $ 860,841
11,9 46,325,208 52,223,203
19,13 37,258,895 35,206,638
84,047,823 88,290,682
1k (463,720) (860,841)
14 (28,889,192) (27,431,019)
54,694,911 59,998,822
(18,455,069) (20,638,597)
1f 299,533 (64,727)
2,784,031 4,497,971
2,811,742 2,527,437
(786,781) 128,946
41,348,367 46,449,852
1i, 12 (14,157,296) (12,519,168)
$ 27,191,071 $ 33,930,684




AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresados en délares estadounidenses)

Aportes
Capital adicionales Reserva Utilidades Total

Notas social de captial legal acumuladas patrimonio
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2024 $ 2,500,000 $ 58,000,000 $ 500,000 $ 131,140,695 $ 192,140,695
Resultado integral
Utilidad neta del afio - - - 33,930,684 33,930,684
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 17 2,500,000 58,000,000 500,000 165,071,379 226,071,379
Resultado integral
Utilidad neta del afio - - - 27,191,071 27,191,071
Transacciones con accionistas
Pago de dividendos 17d - - - (117,377,012) (117,377,012)

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 17 $ 2,500,000 $ 58,000,000 $ 500,000 $ 74,885,438

$ 135,885,438

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

(Expresados en ddlares estadounidenses)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Gasto por impuesto sobre la renta
Depreciacion
Amortizacion
(Disminucién) aumento en el valor de los instrumentos financieros
Ingreso financiero
Gasto financiero originado por bonos y obligaciones bajo
arrendamiento
Movimientos en el capital de trabajo:
Cuentas y documentos por cobrar
Inventario
Desembolsos anticipados
Cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas
Gastos acumulados
Activo financiero - contrato de concesion
Efectivo provisto por las actividades de operacion
Impuesto sobre la renta pagado
Intereses recibidos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo restringido
Otros activos
Adquisicion de vehiculos, mobiliario y equipo
Amortizacién en préstamo por cobrar a relacionadas
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Amortizacién de las obligaciones bajo arrendamientos
Intereses pagados
Dividendos declarados y pagados
Amortizacién de bonos

Efectivo neto usado en las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO, FINAL DEL ANO

DIVULGACION SUPLEMENTARIA - TRANSACCIONES QUE NO
REQUIRIERON EFECTIVO
Compensacion de préstamo e intereses por cobrar a relacionada
contra dividendos declarados y pagados
Adicion de activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.

10

Notas 2025 2024
27,191,071 33,930,684
12 14,157,296 12,519,168
7,8 358,897 367,824
119,325 62,004
(299,533) 64,727
(2,784,031) (4,497,971)
18,455,069 20,638,597
2,204,770 (641,370)
64,698 24,985
67,034 (181,201)
(1,590,873) (2,047,859)
(4,953,731) 365,085
177,801 370,449
20,604,115 10,591,350
73,771,908 71,566,472
12 (17,986,161) (10,480,536)
- 3,985,909
55,785,747 65,071,845
288,696 (16,113,069)
(574,533) (152,818)
7 (248,117) (778,774)
- (3,985,909)
(533,954) (21,030,570)
(57,741) (82,545)
(16,361,019) (18,329,541)
17 (11,500,000) -
(26,852,850) (25,190,775)
(54,771,610) (43,602,861)
480,182 438,414
1,741,226 1,302,812
2 2,221,408 1,741,226
17 105,877,011 -
8 55,224 67,447




AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

1.

Naturaleza del negocio, base de presentacion y principales politicas contables

Naturaleza del negocio - Autopistas del Sol, S.A. (“la Compa#ia”), es una Compania organizada
segun la legislaciéon mercantil de Costa Rica, especificamente bajo las disposiciones del Articulo
No.31 de la Ley General de Concesiéon de Obra Publica con Servicio Publico (Ley No.7762),
domiciliada en Escazu, contiguo al peaje de la Autopista Prospero Fernandez.

Pl Promotora de Infraestructuras, S.A. es la accionista directa del 100% de la Compaifia, tras la
fusién realizada el 4 de diciembre de 2019 entre las sociedades accionistas: SyV Concesiones, S.A,,
Infraestructura SDC Costa Rica, S.A. y M&S DI-M&S Desarrollos Internacionales, S.A. que
participaban anteriormente en un 35%, 17% y 13% respectivamente en el capital de la Compaiiia.

El accionista final de la Compafiia son los fondos de pensiones USS Nero Limited (USS), Stichting
Depositary PGGM Infraestruture Funds (PGGM) and Optrust Infraestruture Europe |, S.a.r.l
(OPTrust).

El objetivo de la Compafiia es la ejecucion y cumplimiento del Contrato de Concesion Obra Publica
con Servicio Publico del corredor “San José - Caldera”, adjudicado por el Gobierno de Costa Rica,
mediante licitacién publica No.01-98, promovida por el Consejo Nacional de Concesiones del
Ministerio de Obras Publicas y Transportes (MOPT). Bajo autorizacién expresa del Gobierno de
Costa Rica, el 9 de marzo de 2006 el adjudicatario anterior cedio el referido contrato al consorcio
econdémico formado por las sociedades mencionadas (“Consorcio - Autopistas del Sol”).

El 9 de marzo de 2006, el Gobierno de Costa Rica actuando por medio del Consejo Nacional de
Concesiones (“la Administracion Concedente”) suscribid el Addendum No.3 al Contrato de
Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos para el Proyecto Carretera San José - Caldera,
a través del cual se modifica el contrato de concesién dejando constancia del nuevo concesionario
el Consorcio Autopistas del Sol (“el Adjudicatario”), integrado por las empresas Promotora de
Infraestructuras, S.A., SYV CR Valle del Sol, S.A., Infraestructuras SDC Costa Rica, S.A., y M&S DI-
M&S Desarrollos Internacionales, S.A. Para dicho propésito, el consorcio adjudicatario estableci6 la
sociedad denominada: Autopistas del Sol, S.A. (“el Concesionario”) con el fin de realizar el proyecto,
objeto de este contrato.

Con fecha 8 de enero de 2008, la Compafiia obtuvo la orden de inicio por parte del Consejo Nacional
de Concesiones, y a partir de esa fecha se inici6 la etapa de construccién de la Carretera San José
- Caldera, la cual fue concluida el 27 de enero de 2010, iniciandose a partir de ese momento la etapa
de explotacion (cobro de peajes) de todos los tramos de la carretera.

Base de presentacion - Los estados financieros de la Compafia han sido preparados de
conformidad con las Normas de Contabilidad NIIF.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico
generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pago para transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafia toma en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo si los participantes del mercado tomarian esas caracteristicas
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable para efectos
de valoracioén y presentacion en los estados financieros se determina sobre esta base.
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Para efectos de informacion financiera, las mediciones hechas a valor razonable se clasifican en el
Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que los datos de entradas a las mediciones del valor razonable
son observables y la importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
que se describen de la siguiente manera:

Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la Compania puede acceder a la fecha de medicion;

Nivel 2 - Datos de entradas son los insumos, distintos a los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente; y

Nivel 3 - Entradas son datos no observables para el activo o pasivo.

Politicas contables significativas - Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion
de los estados financieros se resumen como sigue:

a.

Moneda y transacciones en moneda extranjera - La Administracion ha determinado que el
dolar es la moneda funcional de la Compafiia, debido a que los ingresos y la mayoria de los
costos de la concesion estan pactados en esa moneda, y considerando ademas que el
financiamiento y capital que se requirié para la obra esta expresado en dicha moneda. Las
transacciones denominadas en otras monedas (principalmente colones costarricenses) se
registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion, y las diferencias cambiarias
originadas de la liquidacion de activos y obligaciones denominadas en esas monedas, asi
como por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, fueron registradas como parte del costo
del proyecto durante la etapa constructiva y son registradas contra resultados de operacion,
a partir del inicio de la explotacion de la obra. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el tipo de
cambio del colén costarricense respecto al dolar estadounidense era de ¢501.42 y ¢512.73
para la venta, respectivamente.

Registros contables - Para efectos financieros y de reporte, los registros contables se
mantienen en la moneda funcional de la Compafia (“dolares estadounidenses”). Para fines
legales en Costa Rica, la Compafia también mantiene registros contables expresados en
colones costarricenses.

Efectivo, equivalentes de efectivo y efectivo restringido - El efectivo y sus equivalentes,
asi como el efectivo restringido incluyen los saldos en caja y en bancos, los depésitos a la
vista y los certificados de depésito a plazo (alta liquidez), cuyo vencimiento original no supere
los tres meses; el efectivo restringido esta constituido por depdsitos relacionados con los
créditos bancarios, los cuales pueden ser dispuestos Unicamente bajo condiciones
especificas. Los administradores revisan los flujos de efectivos para reservar en las cuentas
de efectivo restringido, el saldo requerido de acuerdo con el contrato de deuda.
Mensualmente, cuando aplique, las cuentas de efectivo restringido se dotan o desdotan de
acuerdo con el saldo requerido mediante solicitud formal al fidecomiso. EIl fidecomiso de
acuerdo con las partidas de pagos incluidas en el contrato vela por la completa dotacion de
cada cuenta.
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d.

Inventario - Los inventarios se valuan al costo o valor neto realizable (el valor neto realizable
representa el precio de venta estimado para los inventarios, menos todos los costos
estimados para completarlos y el costo necesario para realizar la venta), el que sea menor,
bajo el método primero en entrar primero en salir (PEPS). Los inventarios corresponden a
compras de materiales para reparar infraestructura, tanto de la obra como de estaciones de
peaje, el cual al utilizarlo se carga al gasto del periodo.

Desembolsos anticipados - La Compadia registra como desembolsos anticipados, todos
aquellos que corresponden a un porcentaje del valor de la obra a adquirir, que exigen como
anticipo las compafiias constructoras que contratan para desarrollar sus adiciones a la obra,
asi como la reparacién y el mantenimiento de la carretera. Estos anticipos se aplican a la
factura final del proveedor, cuando se recibe formalmente la obra o reparacion realizada.
Ademas, se tienen anticipos por seguros de todo riesgo construccion, responsabilidad civil y
riesgo del trabajo.

Deterioro de activos

. Deterioro de activos financieros - La Compafiia para evaluar los efectos del deterioro,
considera que el activo financiero - Contrato de Concesién y las cuentas de efectivo,
equivalentes de efectivo y efectivo restringido, tienen un riesgo crediticio bajo, ya que
las contrapartes de estas inversiones tienen una calificacion crediticia de AA-y el bono
nacional de B. Por consiguiente, a los efectos de la evaluacién de deterioro de estos
activos financieros, la pérdida esperada se mide por un monto igual a ECL (pérdidas
crediticias esperadas) a 12 meses, del resto de activos financieros no se ha reconocido
deterioro, debido que el riesgo de crédito no se ha incrementado de forma significativa
desde su reconocimiento inicial.

Al determinar las pérdidas crediticias esperadas (ECL) para estos activos, los directores
de la Companiia han tenido en cuenta la experiencia histérica de incumplimiento, la
posicion financiera de las contrapartes, asi como las perspectivas de futuro de las
industrias en las que los emisores de los bonos, notas de cambio y obligaciones
obtenidos de los informes econdémicos, informes de analistas financieros vy
considerando diversas fuentes externas de informacién econdmica real y pronosticada,
segun corresponda, al estimar la probabilidad de incumplimiento de cada uno de estos
activos financieros dentro de su respectivo horizonte temporal de evaluacién de
pérdidas asi como la pérdida en caso de incumplimiento en cada caso.

No ha habido ningun cambio en las técnicas de estimacion o suposiciones significativas
realizadas durante el periodo del informe actual al evaluar la pérdida esperada para
estos activos financieros.

. Deterioro de activos no financieros - El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable menos los costos de disposicion y el valor en uso, el que sea mayor. A la
hora de evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados se descuentan
al valor presente utilizando una tasa de descuentos antes de impuestos que refleje las
consideraciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujos de
efectivo futuros.

Si el monto recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) se estima en
menos de su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora del activo)
se reduce a un importe recuperable. Una pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente en el estado de ganancias y pérdidas.
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Cuando una pérdida por deterioro se revierte subsecuentemente, el valor en libros del
activo (o una unidad generadora de efectivo) se aumenta al estimado revisado de su
importe recuperable, pero de forma que el valor en libros aumentado no exceda el valor
en libros que pudo haber sido determinado si la pérdida por deterioro (o la unidad
generadora de efectivo) no hubiera sido reconocida en afios anteriores. La reversion de
una pérdida por deterioro se reconoce inmediatamente en el estado de ganancias y
pérdidas.

g. Vehiculos, mobiliario y equipo - Estos activos utilizados durante el curso de la operativa de
la Compaiiia, son registradas al costo histérico menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. El costo histérico se determina por la contraprestacion dada a la fecha de compra.
Dichos activos se clasifican en las categorias apropiadas de vehiculos, mobiliario y equipo.
La Compaiiia no tiene la politica de revaluar los mismos. En caso de tener algun tipo de
deterioro, el mismo sera reconocido en el resultado del periodo en que se presente. Los gastos
por reparacion y mantenimiento se reconocen como costos operativos al momento en que se
incurren.

h. Depreciacion - La depreciacion para vehiculos, mobiliario y equipo se determina usando el
método de linea recta segun la vida util estimada de los activos, como se muestra a
continuacion:

Tasas de
Vehiculos, mobiliario y equipo depreciacion
Mobiliario y equipo de oficina 10%
Vehiculos 10%
Equipo de computo 20%

i Impuesto sobre la renta - E| gasto por impuesto sobre la renta se determina con base en la
utilidad contable, ajustada por ingresos no gravables, gastos no deducibles y créditos fiscales.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en las ganancias fiscales
registradas durante el afio. La ganancia fiscal difiere de la ganancia reportada en el estado
de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles en otros afios y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales promulgadas o substancialmente aprobadas al final del periodo sobre el cual se
informa.

Impuesto sobre la renta diferido - El impuesto diferido es reconocido por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propoésitos de
informacion financiera y los montos usados para propdsitos fiscales. Las excepciones para el
impuesto sobre la renta diferido son:

e Las diferencias temporarias reconocidas por el reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccién que no es una combinacion de negocios y que no afecté ni a
la ganancia o pérdida contable o imponible;

e Las diferencias temporarias relacionadas con inversiones en subsidiarias asociadas y en
negocios conjuntos en la medida que la Compafiia pueda controlar el momento de la
reversion de las diferencias temporarias y probablemente no seran reversadas en el
futuro; y

e Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de la
plusvalia.
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Se reconocen activos por impuestos diferidos por las pérdidas fiscales y las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos
son revisados en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen a
las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen, usando tasas fiscales
aprobadas o practicamente aprobadas a la fecha del estado de posicion financiera.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que
se derivarian de la forma en que la Compania espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

j- Activos financieros - Contrato de Concesién

Los contratos de concesion corresponden a acuerdos entre una Compafia publica
concedente (Consejo Nacional de Concesiones) y la Compafia para proporcionar en este
caso el servicio de construccién, operacién y mantenimiento de la carretera San José -
Caldera, mediante la explotacion de la infraestructura construida. Por otro lado, los ingresos
derivados de la prestacion del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios o de la
propia Compariia concedente, quien también regula los precios por la prestacion del servicio.
El derecho concesional otorga el monopolio de la explotacion del servicio concedido por un
periodo determinado de tiempo, después del cual, la infraestructura en cuestién pasa a ser
propiedad de la Compania concedente, sin que medie ninguna contraprestacion.

La Compaiiia ha concluido que, dadas las caracteristicas del contrato de concesion, se posee
un activo financiero, pues tiene el derecho contractual incondicional a recibir de la concedente,
un ingreso minimo garantizado.

De acuerdo con lo que establece la CINIIF 12 se debe utilizar la NIIF 15 en los contratos de
concesion para destacar cinco pasos, primer paso identificar el contrato con el cliente,
segundo paso identificar las obligaciones separadas del contrato, tercer paso determinar el
precio de la transaccion, cuarto paso distribuir el precio de la transaccién entre las
obligaciones del contrato y el quinto paso contabilizar los ingresos cuando (o a medida que)
la Companiia satisface las obligaciones de acuerdo con la NIIF 15 “Ingresos procedentes de
contratos de clientes”.

La Compania reconoce el activo financiero por el método del costo amortizado, y se reconocen
en resultados los ingresos correspondientes segun el tipo de interés efectivo, resultante de
las proyecciones de los flujos de efectivo de la concesion.

Se determina ademas una porcién a corto plazo del activo financiero, basada en el estimado
de cobro en efectivo de peajes a realizar en cada ciclo operativo siguiente al periodo de
reporte.
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k. Ingresos y costos de construccion - Los ingresos son reconocidos con base en el progreso
de las tareas o componentes cuantificables que se establecen en cada contrato. Los ingresos
de construccion son cuantificados usualmente mediante referencia a las estimaciones, tanto
facturadas como no facturadas, sobre el grado de avance de dichas tareas o componentes, y
sus respectivos precios por unidad. Los costos de construccion son reconocidos segun se
incurren y estan generalmente compuestos por los costos directamente relacionados a un
contrato especifico mas los costos indirectos aplicables. Bajo esta practica contable, los
ingresos provenientes de contratos son relacionados con los costos incurridos en alcanzar el
grado de terminacién de las tareas o componentes individuales del contrato, por lo que son
ingresos reconocidos a través del tiempo.

l. Ingresos financieros - Contrato de Concesion - Los ingresos financieros se reconocen en
el periodo, como el resultado del activo financiero al inicio del afio, por la tasa de interés
efectiva determinada, en el momento de la valoracion inicial del activo financiero.

m.  Reserva Legal - De conformidad con las disposiciones vigentes en Costa Rica, anualmente
se debe separar un 5% de las utilidades netas en colones costarricenses para crear y
acumular una reserva, hasta alcanzar el 20% del capital social.

n. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Los activos
y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos financieros
(distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

e Activo financieros - Los activos financieros que mantiene la Compania corresponden a
efectivo y sus equivalentes, efectivo restringido e inversiones a plazo fijo, cuentas y
préstamos por cobrar y el activo financiero por contrato de concesion. Todas las compras
o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya
sea a costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacidn de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros - Instrumentos de deuda que cumplan con las
siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:

- Siel activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a

flujos de efectivo que son Uunicamente pagos de principal e interés sobre el monto del
principal.
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Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
subsecuentemente a valor razonable a través de otros resultados integrales:

- El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto
pendiente del principal.

Costo Amortizado y Método de Interés Efectivo - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el
célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros
en el reconocimiento inicial.

Las cuentas, préstamos por cobrar y el activo financiero por contrato de concesion se
miden a costo amortizado usando el método de interés efectivo menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interés
vigente, salvo a las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no
es significativo.

La Compafia deja de reconocer un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfieren de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila
Compafiia no transfiere o retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
colateral por los recursos recibidos.

Cuando se deja de reconocer un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir y la
ganancia o pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales y
resultados acumulados se reconocen en el estado de pérdidas o ganancias. En la baja
de un activo financiero de forma que no sea su totalidad (por ejemplo, cuando la
Compafiia retiene una opcion para volver a comprar parte de un activo traspasado), la
Compaiiia distribuye el importe en libros previo del activo financiero entre la parte que
continda reconociendo en virtud de su involucramiento continuo, y la parte que ya no
reconoce sobre la base de los valores razonables relativos de dichas partes en la fecha
de la transferencia. La diferencia entre el importe en libros imputable a la parte que ya no
se reconoce Y la suma de la contraprestacion recibida por la parte no reconocida y
cualquier ganancia o pérdida acumulada que le sea asignada que haya sido reconocida
en otros resultados integrales se reconoce en el resultado del ejercicio. La ganancia o
pérdida acumulada que haya sido reconocida en otros resultados integrales se distribuira
entre la parte que contindia reconociéndose y la parte que ya no se reconoce sobre la
base de los valores razonables relativos de dichas partes.
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¢ Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo o en valor razonable a través de
resultados.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros
estimados (incluidos todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) durante la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un
periodo mas corto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

La Compaiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y pagadera se reconoce
en resultados.

0. Instrumentos financieros derivados - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, |la Compafia no
ha suscrito ningun contrato que involucre instrumentos financieros derivados, tales como
futuros, opciones y permutas financieras (swaps).

p. Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para
cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

qg. Ingresos de operaciéon y mantenimiento - Los ingresos que representan los costos de
operacion y mantenimiento incurridos por el emisor, se definen sobre la base de los ingresos
por recaudacidon del peaje menos el ingreso minimo contractual. Estos ingresos son
reconocidos a traves del tiempo.

r. Arrendamientos - Anualmente, la Compafiia evalla si un contrato contiene un arrendamiento
en su origen. La Compafiia reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por
arrendamientos correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que
sea arrendatario, exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o
menos) y los de activos de bajo valor. Para estos arrendamientos, la Compaiiia reconoce los
pagos de renta como un gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de
vigencia del arrendamiento, a menos que otro método sea mas representativo del patrén del
tiempo en que los beneficios econdmicos provenientes del consumo de los activos
arrendados.
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El pasivo por arrendamientos es medido inicialmente al valor presente de los pagos de renta
que no sean pagados en la fecha de inicio, descontado por la tasa implicita en el contrato. Si
esta tasa no puede ser facilmente determinada, la Compafiia utiliza tasas incrementales.

Los pagos de renta incluidos en la medicion del pasivo por arrendamiento consisten en:

. Pagos de renta fijos (incluyendo pagos fijos en sustancia), menos cualquier incentivo
por arrendamiento recibido;

. Pagos de renta variables que dependen de un indice o tasa, inicialmente medidos
usando el indice o tasa en la fecha de inicio;

. El monto esperado a pagarse por el arrendatario bajo garantias de valor residual;

. El precio de ejercicio de opciones de compra, si el arrendatario esta razonablemente

certero de ejercitar las opciones; y

. Pagos por penalizaciones resultantes de la terminacién del arrendamiento, si el periodo
del arrendamiento refleja el ejercicio de una opcion de terminacién del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como un rubro separado en el estado de posicion
financiera. El pasivo por arrendamiento es medido subsecuentemente con el aumento del
valor en libros para reflejar los intereses devengados por el pasivo por arrendamientos
(usando el método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos
de renta realizados.

La Compafiia revalua el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste correspondiente al activo
por derechos de uso relacionado) siempre que:

. El plazo del arrendamiento es modificado o hay un evento o cambio significativo en las
circunstancias del arrendamiento resultando en un cambio en la evaluacion del ejercicio
de opcion de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento es medido
descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento
actualizada.

. Los pagos de renta se modifican como consecuencia de cambios en indices o tasa o
un cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos el
pasivo por arrendamiento se revalla descontando los pagos de renta actualizados
utilizando la misma tasa de descuento (a menos que el cambio en los pagos de renta
se deba a un cambio en una tasa de interés variable, en cuyo caso se usa una tasa de
descuento actualizada).

. Un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento no se
contabilice como un arrendamiento separado, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento
se revalua basandose en el plazo del arrendamiento del arrendamiento modificado,
descontando los pagos de renta actualizados usando una tasa de descuento
actualizada a la fecha de entrada en vigor de la modificacion.

Los activos por derechos de uso consisten en la medicion inicial del pasivo por arrendamientos
correspondiente, los pagos de renta realizados en o antes de la fecha de inicio, menos
cualquier incentivo por arrendamiento recibido y cualquier costo inicial directo. La valuacion
subsecuente es el costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

19



AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

2.

Si la Compaiiia incurre en una obligacion surgida de costos de desmantelar y remover un
activo arrendado, restaurar el lugar en el cual esta localizado o restaurar el activo subyacente
a la condicion requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, se debe reconocer
una provision medida conforme a la NIC 37. En la medida en que los costos se relacionen a
un activo por derechos de uso, los costos son incluidos en el activo por derechos de uso
relacionado, a menos que dichos costos se incurran para generar inventarios.

Los activos por derechos de uso se deprecian sobre el periodo que resulte mas corto entre el
periodo del arrendamiento y la vida til del activo subyacente. Si un arrendamiento transfiere
la propiedad del activo subyacente o el costo del activo por derechos de uso refleja que la
Compafiia planea ejercer una opcién de compra, el activo por derechos de uso se depreciara
sobre la vida util. La depreciacion comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

Los activos por derechos de uso son presentados como un rubro separado en el estado de
posicion financiera.

La Compafiia aplica la NIC 36 para determinar si un activo por derechos de uso esta
deteriorado y contabiliza cualquier pérdida por deterioro identificada como se describe en la
politica 1f.

Nuevas normas y modificaciones adoptadas por la Compafiia

La Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones por primera vez para su periodo de
reporte anual que comienza el 1 de enero de 2025:

Modificaciones a la NIC 21 - Falta de convertibilidad para ayudar a las entidades a determinar si
una moneda es intercambiable por otra moneda y qué tipo de cambio al contado utilizar cuando
no lo sea.

Como resultado de la adopcion de esta modificacion a la NIC 21 la Compadia no tuvo ningun
impacto material en los montos reconocidos o revelaciones en periodos anteriores o el
periodo actual y no se espera que afecte significativamente los futuros.

En la Nota 30, se describen las nuevas normas contables e interpretaciones que entraron a
vigencia a partir del 1 de enero de 2025 normas e interpretaciones que ya fueron publicados
y seran aplicadas en afos futuros sobre los cuales la Administracién de la Compafiia se
encuentra en proceso de evaluar su impacto.

Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 el efectivo en caja y bancos estaban compuestos como sigue:

2025 2024

Caja y bancos $ 2,221,408 $ 1,741,226
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3.

Efectivo restringido

Al 31 de diciembre del 2025 y 2024 el efectivo restringido, corresponde a efectivo que se tiene en
cuentas corrientes en el DAVIbank (Costa Rica), S.A. (antes Scotiabank de Costa Rica S.A.), para
hacer frente a destinos especificos, segun se detalla a continuacion:

2025 2024
Reserva para deuda a corto plazo $ 3,461,360 $ 2,149,460
Reserva para operacion y mantenimiento 18,673,259 20,273,854
Total $ 22,134,618 $ 22,423,314

La cuenta denominada “Reserva para deuda a corto plazo”, esta relacionada con la reforma
realizada al “Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracién de Cuentas del Proyecto de
Concesioén San José - Caldera”, la cual tiene el objetivo de reservar los montos a cancelar para el
siguiente vencimiento contractual, incluyendo principal e intereses, lo anterior como cumplimiento al
Contrato de Financiamiento (Nota 19). Dicha reserva se subdivide en:

2025 2024

Cuenta de reserva del servicio de la deuda de los bonos US $ 2,527,602 $ 1,560,968
Cuenta de reserva del servicio de la deuda de los bonos CR 933,758 588,492
$ 3,461,360 $ 2,149,460

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se incluye una carta de crédito por un importe
de US$18,200,000 para ambos afios, las cuales fueron avaladas por Globalvia Inversiones, S.A. de
acuerdo con lo dispuesto en el contrato de fidecomiso. La cuenta de reserva del servicio de la deuda
se encuentra dotada al 100% al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

El efectivo para cubrir la reserva de operacion y mantenimiento (O&M) sera utilizado exclusivamente
para fondear la cuenta de operacién y mantenimiento en ddlares y la cuenta de operaciéon y
mantenimiento en colones, ante eventuales situaciones de insuficiencia de los fondos depositados
en dichas cuentas. La cuenta de reserva de O&M se encuentra dotada al 100% a 31 de diciembre
de 2025 y 2024.

Inventarios

El inventario para el 2025 y 2024 es de US$ 49,896 y US$ 114,594, El inventario corresponde
principalmente a repuestos, insumos para mantenimiento y equipo de proteccién y seguridad.
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5. Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

2025 2024
Exoneraciones $ 3,112,220 $ 4,092,667
Consejo Nacional de Concesiones 405,645 1,100,785
Peajes QuickPass 296,618 235,428
Otros 228,304 278,011
Total $ 4,042,788 $ 5,706,891

Las cuentas por cobrar corresponden principalmente a: exoneraciones de combustibles y asfaltos e
impuestos por recuperar al valor agregado, a saldos por cobrar al Consejo Nacional de Concesiones
y cuentas por cobrar Quickpass que se encuentran asociados a las remesas.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se ha reconocido estimacion alguna de deterioro sobre estos

saldos por cobrar.

6. Desembolsos anticipados

El detalle de los desembolsos anticipados se presenta a continuacion:

2024 2024
Constructoras y de reparacion $ 376,321 $ 461,318
Seguros 824,280 805,497
Otros 26,416 27,237
Total $ 1,227,017 $ 1,294,051
7. Vehiculos, mobiliario y equipo - Neto
El detalle de los vehiculos, mobiliario y equipo es como sigue:
2025 2024

Costo:
Vehiculos $ 1,212,867 $ 1,073,314
Mobiliario y equipo de oficina 1,592,008 1,514,885
Equipo de coémputo 1,992,624 1,961,185

Subtotal 4,797,499 4,549,384
Depreciacion:
Depreciacién vehiculos (427,092) (326,969)
Depreciacién mobiliario y equipo de oficina (1,088,193) (987,171)
Depreciacién equipo de computo (1,322,777) (1,226,885)

Subtotal (2,838,062) (2,541,025)
Neto $ 1,959,437 $ 2,008,359
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A continuacién, se detalla los movimientos del periodo:

2024 2024
Saldo inicial $ 2,008,359 $ 1,506,863
Adiciones vehiculos 139,553 289,953
Adiciones mobiliario y equipo de oficina 77,125 149,587
Adiciones equipo de codmputo 31,439 339,234
Gasto por depreciacion vehiculos (100,123) (80,952)
Gasto por depreciacién mobiliario y equipo de oficina (101,023) (108,856)
Gasto por depreciacion equipo de cémputo (95,893) (87,470)
Saldo final $ 1,959,437 $ 2,008,359

8. Activos por derechos de uso

El detalle de los activos por derecho de uso se presenta a continuacion:

2025 2024
Saldo inicial $ 87,281 $ 110,380
Adiciones del periodo 55,224 67,447
Sub total 142,505 177,827
Depreciacion del periodo (61,858) (90,546)
Saldo final $ 80,647 $ 87,281

La Compaifiia arrienda unicamente vehiculos. Los activos por derechos de uso son depreciados en
linea recta por el plazo del contrato de arrendamiento, el cual es de 3 afios con opcion de renovacion.
Las obligaciones de la Companfia estan aseguradas por el titulo del arrendador a los activos
arrendados en dichos arrendamientos.

El detalle de los montos reconocidos en los resultados del periodo asociados a los contratos de
arrendamientos se detalle como sigue:

Nota 2025 2024
Montos reconocidos en estado de resultados
Gasto por depreciacion del activo por derechos de uso $ 61,858 $ 90,546
Gasto financiero causado por los obligaciones bajo
arrendamiento financiero $ 6,075 § 10,389
Gasto arrendamientos de corto plazo y montos bajos 13 $ 233,912 $ 209,721
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9. Activo financiero - Contrato de concesion

Seguidamente el detalle del saldo de la cuenta del activo financiero:

2025 2024

Saldo inicial $ 399,977,896 $ 410,633,972
Cobros de peajes netos de servicios de construccion y

operacion (66,950,234) (62,849,046)
Incremento por ingreso financiero 46,325,208 52,223,203
Reversion (pérdida) por deterioro del periodo (Nota 1f) 320,443 (30,233)
Total 379,673,313 399,977,896
Menos: Porcién corriente de activo financiero (70,948,467) (67,308,749)
Total $ 308,724,846 $ 332,669,146

La variacion en la (pérdida) reversion por deterioro del periodo se debe a la evolucion de la
probabilidad de deterioro de los activos financieros (Nota 1f) que en 2025 fue de 1.16% (1.51% en
2024). El monto acumulado de la estimacion por deterioro al 31 de diciembre de 2025 es de $860,768

($1,181,213 en 2024).

Al 31 de diciembre de 2025 la tasa de retorno del activo financiero es de 12.11% (12.70% en 2024)
afectado por el incremento del IPC de Estados Unidos, deduciendo el ingreso minimo garantizado
del activo financiero del contrato de concesién (IMG).

10. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las cuentas por pagar se detallan como sigue:

2025 2024
Proveedores $ 2,237,556 $ 2,489,406
Retenciones al exterior - Bonos y proveedores 1,196,981 1,320,409
IVA Repercutido 108,709 126,079
Cargas sociales por pagar 101,165 103,976
Total $ 3,644,411 $ 4,039,870
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11. Gastos acumulados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los gastos acumulados se detallan como sigue:

Provision canon al Consejo Nacional de

Concesiones
Indemnizaciones laborales

Provisiones a proveedores (devengado-no facturado)

Provision de vacaciones
Otros
Total

12. Impuesto sobre la renta

Nota 2025 2024
17 $ 1,069378 $ 1,322,210
757,654 720,502
970,898 589,538
61,336 48,990
17,041 17,266

$ 2,876,307 $ 2,698,506

Revision por autoridades fiscales - Las declaraciones del impuesto sobre la renta para los ultimos
tres periodos fiscales, estan a disposicion de las autoridades fiscales para su revisiéon. En
consecuencia, podrian surgir discrepancias derivadas de la aplicaciéon de conceptos por parte de
las autoridades fiscales que difieran a los aplicados por la Compaiia. La administracién de la
Compaifiia considera que ha aplicado e interpretado adecuadamente las regulaciones fiscales. La
tasa impositiva para 2025 y 2024 en Costa Rica corresponde al 30%.

Calculo del impuesto sobre la renta — Los componentes de la utilidad antes de impuestos son los

siguientes:

Impuesto sobre la renta corriente
Impuesto sobre la renta diferido
Impuesto sobre la renta

Ao terminado el
31 de diciembre de

2025 2024

$ 15,908,862 $ 11,524,690
(1,751,566) 994,478
$ 14,157,296 $ 12,519,168
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La conciliacién entre los importes a la tasa legal y la tasa efectiva de impuestos se muestra a

continuacion:
Ano terminado el

31 de diciembre de

2025 2024
Utilidad antes del impuesto sobre la renta $ 41,348,367 $ 46,449,852
Diferencia entre resultado IFRIC y resultado fiscal 5,838,553 (3,314,927)
Ajustes a la base fiscal 5,842,620 (4,719,292)
Utilidad antes del impuesto ajustada 53,029,540 38,415,633
Tasa impositiva 30% 30%
Impuesto sobre la renta corriente $ 15,908,862 $ 11,524,690

Los ajustes a la base fiscal corresponden a partidas no deducibles o no gravables, tales como
donaciones, ingresos financieros, provisiones de gasto y diferencial cambiario no realizado que son
ajustados de acuerdo con la Ley y Reglamento del impuesto sobre la renta.

La tasa efectiva estimada para el calculo del impuesto sobre la renta se muestra en la siguiente

conciliacion:
Ano terminado el
31 de diciembre de
2025 2024
Utilidad antes del impuesto sobre la renta $ 41,348,367 $ 46,449,852
Tasa efectiva estimada del impuesto sobre la renta 34.24% 26.95%

$ 14,157,296 $ 12,519,168

En relacion con el anticipo de renta en el ejercicio 2025 y 2024 se realizaron pagos por importes de
US$10,732,629 y US$8,596,651, respectivamente. Por lo tanto, el importe reconocido en el estado
de situacion financiera como impuesto sobre la renta a pagar se desglosa a continuacion:

Ao terminado el
31 de diciembre de

2025 2024
Gasto por impuesto sobre la renta corriente $ 15,908,862 $ 11,524,690
Saldo por pagar al inicio del periodo 6,751,902 5,707,748
Saldo por pagar final al periodo (4,674,603) (6,751,902)

Impuesto sobre la renta pagado $ 17,986,161 $ 10,480,536
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Impuesto sobre la renta diferido - El pasivo por impuesto sobre la renta diferido se origina por el
activo financiero relativo al contrato de concesion de obra publica. El activo por impuesto de renta
diferido se origina por el efecto del ajuste por pérdidas esperadas (aplicacion de NIIF 9) y
arrendamientos financieros (aplicacion de NIIF 16).

Los principales componentes del pasivo por impuesto sobre la renta diferido se resumen como sigue:

Ano terminado el 31 de diciembre de 2025

Efecto en
2024 resultados 2025
Efecto aplicacion CINIIF12 $ (80,336,374) $ 1,841,320 § (78,495,054)
Efecto aplicacion NIIF 9 - Deterioro de activos 374,394 (89,860) 284,534
Efecto aplicacion NIIF 16 - Arrendamientos 4,133 105 4,238
Total $ (79,957,846) $ 1,751,565 $ (78,206,281)

Ao terminado el 31 de diciembre de 2024

Efecto en
2023 resultados 2024
Efecto aplicacion CINIIF12 $ (79,321,888) $  (1,014,486) $ (80,336,374)
Efecto aplicacion NIIF 9 - Deterioro de activos 354,976 19,418 374,394
Efecto aplicacion NIIF 16 - Arrendamientos 3,543 590 4,133
Total $ (78,963,369) $ (994,478) $ (79,957,846)

El analisis de la reversion estimada de las cuentas de impuesto sobre la renta diferido se presenta
a continuacion:
2025 2024

Pasivo neto por impuesto de renta diferido:

Pasivo por impuesto diferido a ser recuperados dentro de 12 meses $ (2,000,000) $ (1,000,000)

Pasivo por impuesto diferido a ser recuperados después de 12 meses (76,206,281) (78,957,846)
$ (78,206,281) $ (79,957,846)

Precios de Transferencias - El dia 13 de setiembre de 2013 el Gobierno de Costa Rica a través
del decreto No. 37898- H emiti6é una regulacién relacionada con los precios de transferencia. A través
de este decreto se regula el requerimiento para que los contribuyentes que realizan transacciones
con partes vinculadas, estén obligados, para efectos del impuesto sobre la renta, a determinar sus
ingresos, costos y deducciones considerando para esas operaciones los precios y montos de
contraprestaciones que pactarian entre personas o entidades independientes en operaciones
comparables, atendiendo al principio de libre competencia, conforme al principio de realidad
econdmica contenido en el articulo 8° del Cédigo de Normas y Procedimientos Tributarios.

Para efectos de cumplir con este requerimiento las compafias deberan elaborar estudios de precios
de transferencia y efectuar los ajustes en sus declaraciones de impuesto sobre la renta cuando las
condiciones pactadas con las partes vinculadas resulten en una menor tributacion en el pais o en un
diferimiento en el pago del impuesto. Asimismo, segun la resolucion general MH-DGT-RES-0026-
2025 (emitida en agosto de 2025) deberan presentar una declaracion informativa de precios de
transferencia con periodicidad anual y mantener la informacién, documentos y analisis suficientes
para valorar sus transacciones con partes vinculadas.
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13.

14.

El plazo para cumplir con esta obligacion se ha fijado como dentro de los 6 meses posteriores a la
finalizacién del periodo fiscal del Impuesto sobre las Utilidades (ISU). Adicionalmente, y de manera
transitoria para el primer reporte a efectuar del periodo fiscal 2024 se ha establecido como fecha
maxima para su presentacion el préximo 30 de marzo de 2025.

La Compania contratdé la preparacion del estudio de precios de transferencia para los afios
terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024. El estudio del 2025 esta en proceso de elaboracion,
pero se considera que no existen impactos materiales que afecten la determinacién del impuesto
sobre la renta de los periodos indicados.

Ingresos por operaciéon y mantenimiento

Seguidamente el detalle del ingreso por operaciéon y mantenimiento:

Ano terminado el

2025 2024
Ingresos por recaudacion neta del peaje $ 104,516,253 $ 98,916,526
Ingreso minimo contractual (67,257,358) (63,709,888)
$ 37,258,895 $ 35,206,638

Gastos de operacion

Seguidamente el detalle de los gastos de operacion:

Ao terminado el 31 de
diciembre de

Notas 2025 2024
Operacién y mantenimiento $ 12,635,603 $12,698,909
Honorarios profesionales y gerenciales 2,849,353 2,483,057
Salarios 3,683,838 3,460,260
Seguro todo riesgo 2,458,334 2,674,909
Canon 1% y otros canones 17h 1,964,611 1,911,982
Generales de oficina 1,004,278 1,137,418
Tributos y otros gastos operativos 1,906,113 792,052
Cargas sociales 740,429 745,294
Comisiones bancarias 934,499 887,588
Depreciacién 7,8 358,897 367,825
Arrendamientos de bajo valor 8 233,912 209,721
Amortizacién de intangibles 119,325 62,004
Total $ 28,889,192 $27,431,019

La linea de canones incluye ademas del 1% de los ingresos por peajes del periodo, el pago del
canon por acogerse al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados con el Consejo Nacional de
Concesiones, de acuerdo con el Contrato de Concesién (Nota 17).
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15. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos con otras partes relacionadas (salvo que se indique lo contrario) se detallan a
continuacion:

2025 2024

Préstamos por cobrar a largo plazo
Promotora de Infraestructura, S.A. $
(Controladora inmediata)

Intereses por cobrar

Promotora de Infraestructura, S.A.

- $ 101,601,615

(Controladora inmediata) - 2,032,032
Total préstamo e intereses por cobrar $ - $ 103,633,647
Cuentas por pagar:

Globalvia Inversiones, S.A. $ 3,296,832 $ 8,361,035

Global Via Chile, S.A. 385,159 385,159

Promotora de Infraestructuras, S.A. - 31,405

Openvia Mobility, SL. 211,487 69,610
Total $ 3,893,478 $ 8,847,209

Las cuentas por pagar a corto plazo en délares no tienen garantia, no devengan intereses, ni tienen
fecha de vencimiento pactada. Las mismas son originadas por transacciones comerciales.

Los préstamos e intereses por cobrar a largo plazo corresponden a un préstamo concedido a los
accionistas que devenga un tipo de interés fijo del 4% anual y su vencimiento maximo corresponde
a la fecha de finalizacién de la concesion. El 24 de julio de 2025 se realiza la cancelacién del
préstamo e intereses por medio de la compensacioén de los dividendos declarados, por un monto de
$105,665,680 del principal y $211,331 de los intereses. El pago recibido del préstamo al 31 de
diciembre de 2024 asciende $3,985,909.

A continuacion, se resumen las transacciones con partes relacionadas realizadas para los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024:

2025 2024

Honorarios varios (incluye avales y
garantias):

Globalvia Inversiones, S.A. $ 1,203,616  $ 1,015,907

Globalvia Infraestructuras Chile, S.A. - 57,383

Openvia Mobility, SL. 505,314 150,357

Promotora de Infraestructuras, S.A. 377,616 373,577
Total $ 2,086,546 $ 1,597,222
Ingresos financieros:

Promotora de Infraestructura, S.A. $ 2,243,364 $ 3,985,910

29



AUTOPISTAS DEL SOL, S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024
(Expresadas en ddlares estadounidenses)

16.

17.

Los honorarios corresponden a servicios brindados por Casa Matriz necesarios para el desarrollo
del proyecto, entre ellos servicios en materia de construccion, trafico, sistemas de informacion,
avales, juridicos y servicios profesionales.

Los ingresos financieros corresponden al interés devengado por el préstamo a la Unica accionista
Promotora de Infraestructura, S.A.

Retribuciones al Consejo de Administracién y alta direcciéon

Los consejeros de la Sociedad no recibieron retribucion en concepto de sueldos, dietas de
asistencia, ni otras atenciones en los ejercicios 2025 y 2024.

Por su parte, los miembros de la alta direccion han percibido en su conjunto una remuneracion en
concepto de salarios de US$969,581 en el periodo 2025 (US$961,164 en 2024).

Otros ingresos

Los otros ingresos del periodo 2025 y 2024, corresponden a recuperaciones de conceptos que
previamente se registraron como gastos por reparaciones y mantenimiento por dafos ocasionados
por los usuarios, ademas de venta de chatarra y otros ingresos comerciales.

En el 2025 y 2024, se reciben por indemnizaciones del seguro importes de US$8,061 y US$185,857,
respectivamente, por eventos de ejercicios anteriores.

Capital social y aportes adicionales de capital

a. Capital social - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el capital social asciende a US$2,500,000
representado por 2,500,000 acciones comunes nominativas de US$1 cada una. En el 2017,
la totalidad de las acciones fueron endosadas como garantia del contrato de Financiamiento
de la emision de bonos (Nota 19).

Las acciones se encuentran fideicometidas en un Fideicomiso suscrito con el DAVIbank
(Costa Rica), S.A. (antes Scotiabank de Costa Rica S.A.) (Nota 19).

b. Adicionales de capital en efectivo - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han llevado a
cabo aportes adicionales de capital por parte de los accionistas, manteniéndose un monto de
US$58,000,000 para cada uno de los afios.

C. Reserva legal - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafiia alcanza a completar el
monto de la reserva legal establecido por la legislacion costarricense, la cual corresponde al
20% de del capital social. Dicha reserva es contabilizada en el momento en que los estados
financieros han sido aprobados por la Asamblea de Accionistas.

d. Dividendos: Se cumple con los covenants para poder distribuir dividendos de acuerdo con lo
estipulado en la emisién de bonos internacionales, teniendo que alcanzar 1.20 en los
indicadores de razon de cobertura de servicios de la deuda. Al 31 de diciembre de 2025 y 31
de diciembre de 2024 se tiene ratio de cobertura de la deuda de 1.26 y 1.27, respectivamente,
al 31 de diciembre de 2025 se cumplen las condiciones para realizar declaraciones de
dividendos. El 18 de julio de 2025 de declaran dividendos através del acta numero 30, folio 73
al 75, por $117,377,011; acordando la compensacién con el préstamo e intereses a Promotora
de Infraestructura, S.A. por un monto de $105,877,011 y $11,500,000 como dividendos en
efectivo.
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18.

Contrato de Concesion de Obra con Servicio Publico de la Carretera San José - Caldera

El contrato de concesion comprende la prestacion de servicios de disefo, planificacion,
financiamiento, construccién, rehabilitaciéon, ampliacién, iluminaciéon, sefializacién, reparacion,
mantenimiento y conservacion de la Ruta 27 que tiene una extension total de 76.8 kildbmetros
comprendidos desde el sector oeste de la ciudad de San José hasta el Puerto de Caldera en la
provincia de Puntarenas.

El 4 de octubre de 2007, el Gobierno de Costa Rica actuando por medio del Consejo Nacional de
Concesiones (“‘la Administracién Concedente”) y Autopistas del Sol, S.A. (“el Concesionario”)
suscribieron el Addendum No.5 al Contrato de Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos
para el Proyecto Carretera San José - Caldera. Este Addendum modifica ciertas clausulas del
contrato de concesion original, y fue refrendado por la Contraloria General de la Republica el 19 de
noviembre de 2007. Seguidamente se detallan las principales clausulas del Contrato de Concesion,
una vez incorporadas las modificaciones acordadas en el Addendum No.5:

a. El valor estimado de la inversién hasta la puesta en operacién de todos los tramos se estimé
aproximadamente en trescientos treinta y un millones de ddlares de los Estados Unidos de
América (US$331,000,000).

b. El plazo de la concesién es de veinticinco afos y seis meses a partir del 8 de enero de 2008,
fecha de la Orden de Inicio de Labores. No obstante, si el Concesionario alcanza el valor
presente de los ingresos ofertados por peaje antes del vencimiento del plazo indicado, la
concesion concluira en el mes en que esta circunstancia se produzca.

c. El plazo maximo de construccién de las obras es de 30 meses.

d. El Concesionario, de previo a recibir la orden de puesta en servicio provisional debera
presentar su propuesta de ingresos minimos garantizados por el Estado para los afios 1 al 18
de operacion la cual puede ser igual o inferior a la maxima ofrecida por la Administracion
Concedente en el Cartel de Licitacion y en el Contrato. Durante cada afo individual de la
explotacion de la concesién, el Concesionario tiene la opcidon de tomar o no dicha Garantia de
Ingreso Minimo y en caso de hacerlo, debera pagar un monto que sera determinado por medio
de una férmula matematica establecida en el Contrato de Concesién. Al haberse obtenido la
puesta en servicio definitiva en el ejercicio 2015, la Compafiia se acogi6 a dicha garantia de
manera efectiva desde dicho momento.

e. El concesionario esta facultado para cobrar una tarifa por peaje conforme vaya concluyendo
la construccién de las obras y la Administracion Concedente extienda la autorizacién
respectiva.

f. Las tarifas de peaje podran ser ajustadas por variaciones en el entorno econémico ajeno a la

operacion de la carretera tales como devaluacion del colén respecto al délar e inflacion externa
y por factores relativos a la operacion, mantenimiento y ejecucién de nuevas inversiones en
la carretera, para efectos de reajustar el equilibrio financiero del contrato.

g. El concesionario no tendra en ningin momento derecho de propiedad real sobre las obras y
los bienes de dominio publico objeto de la Concesién. Los equipos, sistemas y demas bienes
y derechos utilizados en la Concesién seran traspasados al dominio de las instituciones y
organos correspondientes del Estado al extinguirse la Concesién, cualquiera que sea su
causa, en buen estado y funcionamiento, libres de anotaciones, obligaciones y gravamenes y
sin costo alguno para la Administracion.
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El Concesionario pagara anualmente a la Administraciéon Concedente, por concepto de
reembolso de los gastos de inspeccion y control del Contrato, un uno por ciento (1%) de los
ingresos brutos generados en colones por la concesion otorgada durante el afio calendario
anterior. Al momento de presentar el informe anual de estados financieros auditados, el
Concesionario entregara una certificacion de ingresos brutos, que sera la base para el calculo
del pago.

La Administracion Concedente autorizé al Concesionario a constituir un Fideicomiso de
Garantia hasta por el cien por ciento de la titularidad de las acciones que componen el capital
social de la Sociedad Concesionaria, para que fueran transferidas en propiedad fiduciaria,
como parte de las garantias otorgadas al Banco Centroamericano de Integracion Econémica
(BCIE) y Bankia SAU para obtener el financiamiento del Proyecto.

La Administracion Concedente tiene el derecho de recibir de parte del Concesionario una
coparticipacion de ingresos por concepto de peaje segun la tabla de coparticipacion definida
en la oferta.

Obligaciones de la Administracién Concedente

a.

La Administracion Concedente reconoce todos los beneficios tributarios que se sefialan en el
Articulo No.44 de la Ley General de Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos. El
Concesionario esta exento de los siguientes impuestos: derechos arancelarios de importacion,
impuesto del 1% de la Ley No0.6946, selectivo de consumo, impuesto de ventas, impuesto
unico sobre combustibles y cualquier otro impuesto tanto para compras locales como para la
importacion de los bienes necesarios para ejecutar las obras de la concesién o prestar los
servicios.

La Administracion Concedente procedera al pago de la deuda contraida con la Sociedad
Concesionaria, correspondiente a las liquidaciones de los tributos pagados por esta o por los
subcontratistas, en el plazo de 30 dias siguientes a la presentaciéon a la Administracion
Concedente de la respectiva liquidacion.

Para asegurar que el pago de las liquidaciones antes indicadas, se hagan en los plazos
establecidos, la Tesoreria Nacional del Ministerio de Hacienda emitira un bono de liquidez
anual por un monto de US$6 millones, exclusivamente para garantizar los pagos de los
tributos, costos financieros y costos administrativos a reembolsar en relacion con el impuesto
unico a los combustibles, en caso de que los recursos necesarios no fueran presupuestados
y pagados en la fecha establecida. Este bono debera renovarse anualmente por el mismo
monto y estar vigente durante todo el plazo de la Concesion. No obstante, para la etapa de
explotacion, el monto de este bono se reducira hasta un valor minimo de US$1 millon.

Como resultado de la aplicacién de la metodologia para la actualizacion extraordinaria de los
costos de la obra civil y equipamiento incluidos en la oferta, debido a atrasos ocurridos en el
desarrollo del proyecto que impidieron el inicio de las obras dentro del plazo previsto, se ha
determinado un sobrecosto de la obra, por lo que se dio un proceso arbitral entre las partes,
el cual ha sido homologado.
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19.

Contrato Complementario No.1 al Contrato de Concesion de Obra con Servicio Publico de la
Carretera San José - Caldera

El 1° de julio de 2008, el Gobierno de Costa Rica actuando por medio del Consejo Nacional de
Concesiones (“la Administraciéon Concedente”) y Autopistas del Sol, S.A. (“el Concesionario”)
suscribieron el Convenio Complementario No.1 al Contrato de Obra Publica con Servicios Publicos
para el Proyecto Carretera San José - Caldera, mediante Sesién Extraordinaria No.07-2008.

Este convenio incorpora inversiones adicionales algunas de las cuales estaban recogidas en el
Contrato de Concesion pero no valoradas y otras que no fueron contempladas en el proyecto
referencial de licitacion tales como la reparacién de las losas del pavimento, construccion de rutas
alternas, el mejoramiento del plan de manejo de transito, la construccion de muros para evitar
expropiaciones, la ampliacion de intercambios (Circunvalacion - Guachipelin) y la construccion y
rehabilitacion de estructuras, entre otras. Seguidamente se detallan las principales clausulas del
Contrato Complementario No.1:

a. El valor estimado de las nuevas inversiones incorporadas fue aproximadamente de treinta y
cinco millones, novecientos treinta y cinco mil, setecientos cuarenta y un dodlares de los
Estados Unidos de América (US$35,935,741).

b. El plazo originalmente establecido en este convenio para la conclusion de las nuevas obras
era de 12 meses; sin embargo, las mismas fueron concluidas aproximadamente en enero del
2010. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compaiia no ha dado por finiquitado este
contrato debido a que no se ha realizado la certificacion de finalizacidn de obras, la cual es un
requisito para dar por concluidos y entregados los trabajos realizados. A la fecha de los
estados financieros no se ha realizado el finiquito del contrato.

C. La Concesionaria debe entregar a la Administracién Concedente una garantia de construccién
equivalente al 5% del valor de las nuevas inversiones incluidas en el presente convenio
complementario, del cual se excluye el costo de las obras por cerramiento, transporte, acopio,
custodia de madera, plan de manejo de transito y disefios de detalle para un monto total de
US$1,518,000. Esta garantia fue aportada por los accionistas de la Compaiiia.

d. Los costos asociados con el Convenio Complementario No.1, seran incluidos en un informe
de estimacion mensual conforme el avance de las obras, en el cual el Concesionario debe
presentar dentro de los primeros 15 dias habiles de cada mes, al gerente del proyecto
asignado por la Administraciéon Concedente.

Obligaciones de la Administracion Concedente

a. La administracion concedente tendra un plazo de 15 dias calendario para emitir la aprobacién
o bien las observaciones sobre el informe de estimacién mensual, posteriormente tendra un
plazo de 30 dias calendario a partir de dicha aprobacion, para cancelar a la Concesionaria los
montos correspondientes.

b. A partir de la fecha de la ultima estimacién mensual, la administracion concedente pagara
anualmente dentro de los primeros 5 dias del mes de enero, a la Concesionaria las
indemnizaciones por concepto de los seguros y garantias que regiran durante la etapa de
explotacion, asi como por concepto de los costos de operacién y mantenimiento.
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20.

C. Debido a que la Administracién Concedente asumira directamente el costo de las inversiones
adicionales objeto de este convenio se han considerado que los pagos por concepto de dichas
inversiones adicionales y sus costos asociados, no tienen ningun efecto sobre los pagos de
impuestos a los que esta sujeta la Concesionaria como lo son el impuesto sobre la renta o sus
retenciones correspondientes a los tributos municipales, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se cobraron costos adicionales por concepto de garantias,
mantenimiento y seguros pagados de la obra adicional del convenio complementario, por las sumas
de US$728,805 y US$675,902 respectivamente.

Contrato de financiamiento

Con fecha 31 de mayo de 2017, Autopistas del Sol, S.A., procedié con una emisién de bonos en el
mercado internacional bajo la regla 144A de la Securities and Exchange Commission (SEC) y
simultaneamente una emisién de bonos en el mercado local autorizada por la Superintendencia
General de Valores. Las principales caracteristicas de las emisiones son:

Bono Internacional Bono Local
(Bonos US) (Bonos CR)

Monto de la emision 300,000,000 50,750,000
Saldo al 31 de diciembre de 2025 173,181,000 12,372,850
Saldo al 31 de diciembre de 2024 192,939,000 19,467,700
Tipo de interés 7.38% 6.80%
Vencimiento 30 de diciembre de 2030 30 de junio de 2027
Moneda Délares Estados Unidos de América
Periodicidad de intereses Semestral
Fecha de pago de intereses 30 de junio y 30 de diciembre

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la emisién de bonos se ha contabilizado de acuerdo con las
Normas de Contabilidad NIIF al costo amortizado, devengando los intereses de acuerdo con el
método del tipo de interés efectivo. Los costos de formalizacién incurridos para la emision de los
bonos internacional, mismos que estan incorporados en la determinacion del valor inicial de la deuda
ascendieron a US$2,285,660 (US$3,014,084 en 2024) y el bono nacional US$124,799 (US$295,456
en 2024). Al 31 diciembre de 2025 el bono internacional se cotizaba al 7.38% y el bono nacional al
6.27% (7.64% y 7.93% en 2024 respectivamente).
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El costo amortizado al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

2025 2024

Bono Internacional $ 170,895,341 $ 189,925,363
Bono Local 12,248,051 19,172,243
Sub-total 183,143,392 209,097,606
Menos - Porcion corriente de la deuda a

largo plazo

Bono Internacional 22,596,135 19,029,577
Bono Local 8,203,876 6,924,190
Sub-total 30,800,011 25,953,767
Total $ 152,343,381 $ 183,143,839

El vencimiento nominal de la deuda por afios al 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Bono Internacional Bono Local

(Bonos US) (Bonos CR)
Menos de un afio $ 23,277,000 $ 8,307,775
Entre 1y 3 afios 66,039,000 4,065,075
Entre 3 y 5 afios 83,865,000 -
Total $ 173,181,000 $ 12,372,850

El vencimiento nominal de la deuda por afios al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:

Bono Internacional Bono Local

(Bonos US) (Bonos CR)
Menos de un afio $ 19,758,000 $ 7,094,850
Entre 1y 3 afios 53,268,000 12,372,850
Entre 3 y 5 afos 75,024,000 -
Mas de 5 afios 44,889,000 -
Total $ 192,939,000 $ 19,467,700

Limitacion de pagos restringidos - Las principales condiciones para declarar o realizar cualquier
pago restringido son:

a. No existe un incumplimiento o evento de incumplimiento antes y después de dicho pago.

b. Todos los pagos requeridos del servicio de la deuda hasta la fecha inmediatamente anterior a
la fecha de pago se han contabilizado en su totalidad a través de las cuentas fiduciarias.

C. El ratio de cobertura del servicio de la deuda con respecto al ultimo periodo de calculo
completado es igual o superior a 1.20 (diciembre 2025: 1.26, junio 2025: 1.27).
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d.

El ratio de cobertura del servicio de deuda proyectado, con respecto al periodo de calculo
vigente en la fecha en que se realiza dicho calculo (segun lo establecido en el presupuesto
anual actual y el modelo de caso base), es igual o superior a 1.20.

Las cuentas de reservas del servicio de la deuda han de estar dotadas en un monto total
superior al monto requerido de la reserva del servicio de la deuda y la cuenta de reserva de
mantenimiento ha de estar dotada en un monto agregado superior al monto requerido de la
reserva de mantenimiento.

La Compaifiia estipula y acuerda con las partes garantizadas que, hasta la fecha de terminacion final,
estaran obligadas por las estipulaciones afirmativas y negativas establecidos:

Estipulaciones afirmativas - Las principales estipulaciones afirmativas del contrato se detallan a
continuacion:

T T T@m0o o000

Mantener el proyecto en buen estado.

Mantenimiento de seguros y permisos relevantes.

Cumplimiento de los requisitos reglamentarios.

Preservacion de la garantia.

Conduccién de los negocios.

Obligaciones de informacion, incluida la presentacion de estados financieros.

El reembolso de las obligaciones, incluidas la amortizaciéon programada y los reembolsos.
Compromiso continuo con el negocio.

Se debera mantener los auditores autorizados.

Presentar a tiempo todas las declaraciones de impuestos.

Financiamiento de cierta reserva y otras cuentas de conformidad con el Contrato de
Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion de Cuentas (Nota 21).
Mantenimiento de agencia de rating.

Estipulaciones negativas - Las principales estipulaciones negativas del contrato se detallan a
continuacion:

T T@ "o oo0oTw

Limitacién a la deuda.

Limitaciones a las enmiendas, modificaciones y exenciones de los documentos del proyecto.
Limitaciones en la terminacion y asignacion de documentos de transaccion.

Limitaciones en subsidiarias e inversiones.

Limitacion en la venta de activos.

Limitacion de transacciones con accionistas y afiliados.

Restricciones en fusiones, consolidacion, liquidacién o transacciones de disolucion.
Restricciones en transacciones de cobertura con fines comerciales o especulativos
Restricciones en el prepago o cancelacién de la deuda.
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21,

El contrato establecera que ciertos eventos, actos, ocurrencias o condiciones constituiran un evento
de incumplimiento (un "evento de incumplimiento") con respecto a los bonos, que incluyen, entre
otros, los siguientes:

No pagar ningun capital o interés sobre los pagarés cuando el mismo vence.

Incumplimiento de los Documentos de Financiamiento.

Incumplimientos segun el Contrato de Concesion.

Manifestacion enganosa (en cualquier aspecto material).

Embargo o un proceso analogo contra cualquiera de las Propiedades de la Concesion

(incluidas las Propiedades sujetas a los Documentos de Garantia) por un monto de mas

(U$25,000,000).

f. Evento de pérdida.

g. Se ha dictado una sentencia, una orden o un laudo arbitral definitivo e inapelable, contra el
Emisor o cualquier Propiedad de la Concesidon que excede un monto umbral; asi como se
dictan una o mas sentencias, 6rdenes o laudos arbitrales no monetarios definitivos e
inapelables, contra el Emisor o el Proyecto que constituya o pudiese esperarse
razonablemente que tenga como resultado un Cambio Material Adverso.

h. Incapacidad para pagar deudas por un monto que excede un monto umbral.

Procedimientos de bancarrota o insolvencia.

El CNC no paga el monto de la Garantia de Ingresos Minimos de acuerdo con el Contrato de

Concesion después de la resolucion final de cualquier conflicto en relaciéon con su pago

Revocacion, suspension, terminacion o repudio del Contrato de Concesion.

Revocacién, suspension, terminacion o rechazo de otros documentos del proyecto.

No mantener los permisos relevantes requeridos para el Proyecto.

Las garantias dejan de tener plena vigencia y efecto o su validez o aplicabilidad a los pagarés

o cualquier otra obligacién que supuestamente se respalda o garantiza que se rechaza.

Cualquier evento de fuerza mayor que materialmente afecte adversamente al Proyecto habra

existido por doscientos setenta (270) dias consecutivos.

20T oO
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Tras la ocurrencia y durante la continuacion de un evento de incumplimiento, los tenedores de los
bonos obtendran ciertos recursos (incluido el derecho a acelerar la obligacion de reembolso en virtud
de los bonos).

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafiia no ha incumplido las clausulas del contrato.

Obligaciones bajo arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafiia tiene los siguientes contratos de arrendamiento y
los activos respectivos han sido reconocidos como activos por derechos de uso (Nota 8):

Arrendamiento de vehiculos con las siguientes entidades: Arrendadora CAFSA, S.A., ANC Renting,
S.A., Arrienda Express, S.A., y Rente un Auto Esmeralda, S.A.

Los términos principales de estos contratos son las siguientes:
a. Los contratos tienen plazos de 36 meses.

b. La Compaiiia absorbe todos los riesgos y beneficios relativos a la tenencia y uso del bien.
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22.

C. Al finalizar los contratos, la Compafiia no tiene la opcidon de compra exclusiva sobre los
bienes arrendados.

d. En caso de terminacién anticipada del contrato, si se da durante el primer afio, la compafiia
debera pagar como indemnizacién fija, la diferencia para completar las doce mensualidades
que corresponden al primer afo, mas un 8% sobre la facturacién correspondiente al
arrendamiento del vehiculo durante los 12 meses, posterior al afio de contrato, podra concluir
el contrato en cualquier momento, sin embargo, como indemnizacién debera cancelar el 8%
sobre las cuotas restantes.

2025 2024
Andlisis de madurez:
Afio 2024 $ -9 93,847
Ao 2025 72,768 50,525
Ao 2026 38,212 24,406
Ao 2027 24,333
Sub-total 135,313 168,778
Menos: Intereses no devengados (19,980) (50,928)
Total $ 115,333  § 117,850
Analizado como:
Largo plazo $ 7,121 $ 67,325
Corto plazo 38,212 50,525
Total $ 115,333  § 117,850

Fideicomiso Irrevocable de Garantia y Administracion de Cuentas del Proyecto de Concesién
San José - Caldera

El 20 de diciembre de 2007, la Compafiia y sus accionistas suscribieron un Fideicomiso Irrevocable
de Garantia y Administracion de Cuentas, el mismo fue sometido el 31 de mayo de 2017 a una
reforma integral para adaptar el mismo a la nueva estructura de financiacion. El 5 de diciembre la
Compaiiia y su accionista suscribieron con el Fideicomiso una adenda a efectos de documentar la
fusion de los accionistas de la Compania. Las principales caracteristicas de este son:

Fideicomitentes: Autopistas del Sol, S.A.
P.l. Promotora de Infraestructuras, S.A.

Fideicomisaria Principal: Banco Improsa, S.A.

Fiduciario: DAVIbank (Costa Rica) S.A. (antes Scotiabank de Costa Rica,
S.A)

a. Objeto del contrato - Que los fideicomitentes garanticen con los bienes fideicometidos, el

crédito otorgado por las Fideicomisarias a Autopistas del Sol, S.A. y el contrato de
financiamiento (Nota 19).
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23.

b. Bienes dados en garantia:
e Acciones de la Concesionaria.
e Indemnizacion por terminacién anticipada el Contrato de Concesion.
e Marcas de la Concesionaria.
e Otros Bienes y Derechos.

C. Bienes dados en Administracion:

e Ingresos /Flujos del proyecto.
e Cuentas del Fideicomiso.
e Otros Bienes y Derechos.

Fideicomiso para la administracion de las pdlizas de seguros
El 23 de noviembre de 2007, la Compafia suscribi6 un “Contrato de Fideicomiso para la

Administracion de las Pdlizas de Seguros del Contrato de Concesién de Obra con Servicio Publico
de la carretera San José - Caldera” (“Contrato de Concesién”). Los sujetos del Contrato son:

Fideicomitente: Consejo Nacional de Vialidad

Fiduciario: Banco de Costa Rica

Fideicomisario Principal: Autopistas del Sol, S.A. (el Concesionario)
Fideicomisario Secundario: Consejo Nacional de Vialidad (“CONAVI”)

El objetivo principal del contrato es proporcionar un mecanismo financiero agil, transparente y
eficiente, para la recepcion, administracion, inversion y desembolso de los dineros girados al
Fiduciario por parte del Instituto Nacional de Seguros (INS) por concepto de indemnizaciones,
producto de pdlizas debidamente constituidas en esa Compaifiia, destinadas a cubrir un eventual
siniestro en el Contrato de Concesion, de manera que dichos recursos se destinen irrevocablemente
a la reconstruccion o reposicion de la obra asegurada por parte del Concesionario, para lo cual los
montos correspondientes seran, previa autorizacion expresa y por escrito del Fideicomitente,
entregados a éste para que pueda cumplir con sus obligaciones contractuales, mediante el
procedimiento de pago establecido al efecto.

El plazo del contrato de fideicomiso es igual al plazo del Contrato de Concesion mas el plazo
necesario para la liquidacion y finiquito del fideicomiso, plazo que no podra exceder de 30 afos.
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24.

25.

Contrato de construccion

El 18 de diciembre de 2007, la Compainiia suscribié un contrato con la Constructora San José Caldera
CSJC, S.A. (“la Constructora”) (empresa relacionada) para el disefio y ejecucion de las obras con
suministro de materiales, objeto del contrato de Concesién San José - Caldera. La Constructora
ejecutara o hara que se ejecuten, con autonomia técnica y administrativa pero en todo caso bajo la
supervision de la Compafiia y del Consejo Nacional de Concesiones (CNC), todos los trabajos y
servicios necesarios para el disefo y construccidon de las obras descritas y especificadas en el
Contrato de Concesion y sus Addendums por el principio de “back to back” respecto a los derechos
y obligaciones asumidas por la Compania frente al CNC, en relaciéon con aquellas cuestiones
relacionadas con la actividad de construccién del Contrato de Concesion. En este sentido, salvo
que expresamente se establezcan obligaciones o derechos diferentes en el Contrato, la Constructora
ostentara frente a la Compaiiia, los mismos derechos y obligaciones que ésta ostente frente al CNC.
El precio del contrato ascendié a US$229,924,319.

El 17 de noviembre de 2016 la Compafiia procedido con la suscripcion de un finiquito con la
Constructora San José Caldera CSJC, S.A. del contrato de construccién, en relacién con los dafios
y perjuicios que pudieran derivarse por reclamaciones de terceros o sanciones administrativas de
las que sea contractualmente responsable la Constructora en relacién con los trabajos realizados.
Los principales acuerdos alcanzados son:

- Que la Compafiia ha cumplido con las obligaciones de pago reguladas en el contrato de obra,
haciendo entrega a favor de la Constructora San José Caldera CSJC, S.A. de US$3,000,000,
en concepto de pago de las cantidades adeudadas en virtud del contrato de obra.

- La Constructora San José Caldera CSJC, S.A. otorga finiquito total, amplio, irrevocable y
definitivo de las obligaciones asumidas por la Sociedad en el contrato de obra, renunciando
expresamente a cualquier reclamacion judicial o extrajudicial.

- La Constructora San José Caldera CSJC, S.A., hace entrega a la Compafia de un certificado,
con el cual declara que la Comparia ha cumplido integramente con sus obligaciones.
Asimismo, Constructora San José Caldera CSJC, S.A. renuncia expresamente a cualquier
reclamacion frente a la Compainia.

- La Compafiia manifiesta y declara, salvo por lo que respecta a los vicios ocultos y las
contingencias del constructor que deberan ser debidamente subsanadas e indemnizadas por
la constructora, haber recibido las obras objeto del contrato de obra, debidamente ejecutadas.

Contrato de construccion al Convenio Complementario No.1

El dia 1° de diciembre de 2008, la Compania suscribié con la Constructora San José Caldera CSJC,
S.A. (“la Constructora”) (empresa relacionada) un addendum al Contrato de Construccion firmado el
18 de diciembre de 2007, para la realizacién de las obras incluidas en el Convenio Complementario
No.1 del Contrato de Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos para la Carretera San José-
Caldera (Nota 18). El plazo y monto de este contrato corresponde al establecido en el Convenio
Complementario No.1 del Contrato de Concesion de Obra Publica con Servicios Publicos para la
Carretera San José - Caldera, o sea US$35,935,741 y un plazo de doce meses, el cual se cumplié
en julio del 2010 (Nota 18). Al mes de enero del 2010, las obras del convenio complementario habian
finalizado; sin embargo, la Comparia no ha dado por finiquitado este contrato debido a que no se
ha realizado la certificacidon de finalizacién de obras, la cual es un requisito para dar por concluidas
y entregadas los trabajos realizados.
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26. Garantias

De acuerdo con los términos del Contrato de Concesién (Nota 17), el Concesionario debe rendir las
siguientes garantias:

a.

Garantia de explotacién - Las garantias de explotacidn tendran una vigencia igual al periodo
de explotacién. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Compania habia extendido garantias
de explotacion, las cuales habian sido asumidas por los accionistas de la Compafia. Al 31
de diciembre de 2025, las garantias descritas estan constituidas por la suma de US$276,600
(US$26,400 del Convenio Complementario, US$46,300 del sector |, US$126,400 del sector Il
y US$77,500 del sector Ill), importe notificado por el Consejo Nacional de Concesiones, a
vencer el 7 de mayo de 2026.

Garantia ambiental - E| 4 de diciembre de 2007 se constituy6 la garantia ambiental a favor
del Ministerio de Energia y Minas (MINAE) por un monto de US$1 millén, la cual fue aportada
por la empresa Constructora San José - Caldera CSJC, S.A., de conformidad con lo
establecido en el contrato de construccién. Durante el periodo 2011, la garantia ambiental
fue ajustada por el MINAE a US$2.3 millones. Al 31 de diciembre de 2025, se mantiene dicha
cifra como garantia a vencerse el 7 de mayo de 2026.

Otras garantias - Se constituy6 garantias a favor del Consejo Nacional de Concesiones por
US$843,367 como requisito para acogerse al mecanismo de Ingresos Minimos Garantizados
para el ejercicio 2026. Igualmente se aportaron garantias por un total de US$63,920
garantizando el balance de obra por ejecutar detalladas en el Addendum No.6.

El detalle de las garantias es el siguiente:

Garantia Vencimiento

Garantia Ambiental de Cumplimiento $ 2,300,000 7 de mayo de 2026
Construccion Convenio Complementario 1 1,518,000 6 de abril de 2026
Garantia cumplimiento de IMG afic 2026 843,367 15 de julio de 2026
Explotacién Sector | 46,300 7 de mayo de 2026
Explotacion Sector I 126,400 7 de mayo de 2026
Explotacién Sector Il 77,500 7 de mayo de 2026
Explotacién Obras Adicionales 26,400 7 de mayo de 2026
Adendum 6 Balances de obra por definir por la .
Administracion 63,920 30 de abril de 2026
Total $ 5,001,887
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27.

28.

Contrato de Explotacion de Quick Pass suscrito con ETC Peaje Electronico, S.A.

El contrato de Concesién de Obra Publica con Servicios Publicos para la Carretera San José-
Caldera, incluye como uno de los medios de pago, el tele-peaje, el cual se define como un sistema
que permite pagar el peaje sin necesidad de detenerse, por medio de un dispositivo electrénico que
se instala en el interior del vehiculo. Dado al crecimiento de las operaciones de la Compaifiia, la
concesionaria ha requerido expandir este servicio a los clientes, ofreciéndolo en la mayor variedad
de entidades bancarias posible, es por ello que el dia 27 de mayo de 2010, se firma este contrato
con el fin de que ETC Peaje Electrénico, S.A. se encargue de la logistica de distribucion,
personalizacion y mantenimiento los “QUICK PASS” y de la gestion de cobro de los mismos. El 5
de noviembre 2019, se firmo una adenda del contrato por la cual ETC abonara un canon anual por
el mantenimiento de los equipos y disponibilidad del sistema de peaje. Este contrato tiene una
vigencia de cinco anos y es renovable por periodos iguales.

Instrumentos financieros

Un resumen de las principales revelaciones acerca de los instrumentos financieros son los
siguientes:

271 Categorias de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los instrumentos financieros de la Compafia se componen de la
siguiente manera:

2025 2024

Activos financieros (valuados al costo amortizado):

Efectivo 2,221,408 1,741,226
Efectivo restringido 22,134,618 22,423,314
Cuentas por cobrar 4,042,788 5,706,891
Préstamos por cobrar a relacionadas - 103,633,647
Activo financiero - Contrato de concesion 379,673,313 399,977,895
Total 408,072,127 533,482,973
Pasivos financieros (al costo amortizado):

Deuda y obligaciones bajo arrendamiento 183,258,725 209,215,456
Cuentas por pagar comerciales y relacionadas 7,537,889 12,887,079
Total 190,796,614 222,102,535

En el transcurso normal de sus operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad de riesgos
financieros: riesgo de mercado (que incluye riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de flujos de
efectivo y tasas de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La Compania ha establecido un
conjunto de politicas de administracion de riesgo, con el fin de minimizar posibles efectos adversos
en su desempefio financiero.
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Un resumen de los principales riesgos asociados a los instrumentos financieros antes detallados, y
la forma en que la Compafiia esta administrando los riesgos se presenta a continuacion:

a.

Riesgo de crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la Compaiiia
al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo, efectivo restringido, equivalentes de
efectivo, cuentas y préstamos por cobrar. El efectivo y sus equivalentes y el efectivo restringido
se mantiene con instituciones financieras sélidas, es exigible a la vista y por lo general el riesgo
es minimo. Las cuentas por cobrar corresponden principalmente con entidades estatales y los
préstamos por cobrar son compaiias relacionadas, las cuales no tienen riesgos en su
recuperacion, debido a la experiencia previa por parte de la Compafiia con estas entidades.

Riesgo de liquidez - La Compaifiia requiere de fondos liquidos para su operaciéon normal, para
tal efecto, la Compaifiia recibe diariamente liquidez a través de la recaudacion de los peajes.
La direccion financiera realiza un monitoreo constante de sus flujos de efectivo y el analisis de
alcance de plazos, a efectos de atender sus obligaciones a corto y medio plazo.
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La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2025 es la siguiente:

Activos Tasa Menos de De 3 meses Mas de Total flujos
financieros interés 1 mes 2 meses a 1 aho 1 aio contractuales
Instrumentos que no generan intereses $ -3 - $ 4,042,788 $ -3 4,042,788
Instrumentos que generan intereses Entre 0.575% y 16% 30,268,398 11,824,745 53,211,350 308,724,846 404,029,339
$ 30,268,398 $11,824,745 $57,254,138 $ 308,724,846 $ 408,072,127
La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2024 es la siguiente:
Activos Tasa Menos de De 3 meses Mas de Total flujos
financieros interés 1 mes 2 meses a 1 aio 1 afio contractuales
Instrumentos que no generan intereses $ -3 - $ 5706,891 $ -3 5,706,891
Instrumentos que generan intereses Entre 0.575% y 16% 25,528,295 2,727,509 12,273,791 487,246,487 527,776,082
$ 25,528,295 $ 2,727,509 $17,980,682 $ 487,246,487 $ 533,482,973
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Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2025 se detallan a continuacion:

Pasivos Tasa Menos de De 3 meses
financieros interés 1 mes 2 meses a1 ano

Obligaciones que devengan intereses Entre 6.80% y7.38% $ 2,569,852 $ 5,139,704 $23,128,667
Obligaciones que no devengan intereses 3,644,411 - 3,893,478

Mas de
1 ano

$ 152,420,502

Total flujos
contractuales

$ 183,258,725
7,537,889

$ 6,214,263 $ 5,139,704 $27,022,145

$ 152,420,502

$ 190,796,614

Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2024 se detallan a continuacion:

Pasivos Tasa Menos de De 3 meses
financieros interés 1 mes 2 meses a 1 aio

Obligaciones que devengan intereses Entre 6.80% y7.38% $ 2,167,024 $ 4,334,049 $19,503,219
Obligaciones que no devengan intereses 4,039,870 - 8,847,209

Mas de
1 afno

$ 183,211,164

Total flujos
contractuales

$ 209,215,456
12,887,079

$ 6,206,894 $ 4,334,049 $28,350,428

$ 183,211,164

$ 222,102,535
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C. Riesgo de tasa de interés - La Compaiia considera que el riesgo de tasa de interés
es minimo debido a que la financiacién mediante bonos Internacionales y local, esta
pactada a tasas de interés fijas. Las obligaciones bajo arrendamiento estan registradas
a tasas de mercado similares a las tasas de un crédito para compra de vehiculos, la
administracion considera que sus arrendamientos no son significativos para considerar
un riesgo relevante de tasa de interés.

d. Riesgo cambiario - La mayoria de las transacciones realizadas por la Compaiia han
estado denominadas en délares estadounidenses, y las transacciones efectuadas en
colones costarricenses (moneda local) durante estas etapas han sido minimas.
Adicionalmente, tanto la estructura de financiamiento como el contrato de concesion de
la obra contemplan que la mayoria de los ingresos y costos de construccion y operacion
de la Compaiiia estan pactados en esa moneda. Los ingresos por peajes se reciben
en colones, los cuales diariamente son cambiados a dolares. Ademas, la tarifa es
ajustada trimestralmente, tomando en cuenta el comportamiento del tipo de cambio. En
consecuencia, la Administracién considera que el Proyecto no se encuentra expuesto
al riesgo cambiario, excepto por aquellas transacciones que se realizan en la moneda
local las cuales no son significativas.

e. Administracion de capital - La Compafia administra su estructura de capital con el
objeto de maximizar el retorno para sus accionistas a través de la optimizacién del
balance de deuda y patrimonio. La estructura de capital utilizada consiste de deuda,
efectivo y sus equivalentes, efectivo restringido y patrimonio de los accionistas, que
incluye el capital social, aportes adicionales de capital, reservas, utilidades acumuladas.

El indice de apalancamiento de la Compafiiia es el siguiente:

Notas 2025 2024
Deuda por emisiones de bonos 19 § 183,143,392 § 209,097,606
Obligaciones bajo arrendamientos financieros 115,333 117,850
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,3 (24,356,026) (24,164,540)
Deuda bancaria neta $ 158,902,698  § 185,050,916
Patrimonio de los accionistas $ 135,885438  § 226,071,379
Indice de apalancamiento 117% 82%

Se incluye efectivo restringido para el servicio de la deuda (Nota 3).

El incremento en la razén de apalancamiento se debe principalmente a la declaratoria
de dividendos, que se explica en la Nota 17.

f. Riesgo de valor razonable - Los directores consideran que los importes en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados financieros se aproximan
a su valor razonable.

Los instrumentos financieros que son medidos al valor razonable son clasificados, de

acuerdo con el nivel de informacién utilizada para determinar tal valor y que es
significativa para la determinacién del valor razonable en conjunto.
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La jerarquia de valor razonable esta conformada por los tres niveles indicados a
continuacion:

. Nivel 1 - Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos
y pasivos idénticos.

. Nivel 2 - Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que
sean observables para el activo o el pasivo, tanto directamente (esto es, los
precios), como indirectamente (esto es, derivados de los precios).

. Nivel 3 - Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos
observables de mercado (esto es, datos no observables).

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Compafila no mantiene instrumentos financieros
medidos a su valor razonable.

28.2 Conciliacion de los pasivos y las cuentas patrimoniales derivados de las actividades de
financiamiento

A continuacion, se detalla los cambios en los pasivos y cuentas patrimoniales de la Compaiia que
surgen de las actividades financieras, se incluyen tanto las que generan efectivo y las que no generan
efectivo. Los pasivos que surgen de actividades financieras son aquellos que se muestran para los
flujos de efectivo, los flujos de efectivo futuros, y se clasifican en el estado de flujos de efectivo de la
Compafiia como flujos de efectivo de actividades financieras.

La conciliacion del 2025 y 2024 es la siguiente:

Cambios monetarios Cambios no monetarios
Al 31 de Efectivo Efectivo Aumento en Al 31 de
diciembre pagado pagado Intereses arrendamientos  diciembre
2024 (principal) (intereses) incurridos financieros 2025
Bono Internacional $192,939,000 $(19,758,000) $(15,144,159) $ 15,144,159 § - $173,181,000
Bono Local 19,467,700 (7,094,850) (1,210,783) 1,210,783 - 12,372,850
Obligaciones bajo arrendamiento 117,850 (57,741) (6,075) 6,075 55,224 115,333
Total $212,524,550 $(26,910,591) $(16,361,017) $ 16,361,017 $ 55,224 $185,669,183
Cambios monetarios Cambios no monetarios
Al 31 de Efectivo Efectivo Aumento en Al 31 de
diciembre pagado pagado Intereses arrendamientos  diciembre
2023 (principal) (intereses) incurridos financieros 2024
Bono Internacional $211,446,000 $(18,507,000) $(16,648,178) $ 16,648,178 §$ - $192,939,000
Bono Local 26,151,475 (6,683,775) (1,670,974) 1,670,974 - 19,467,700
Obligaciones bajo arrendamiento 132,948 (82,545) (10,389) 10,389 67,447 117,850
Total $237,730,423 $(25,273,320) $(18,329,541) $ 18,329,541 $ 67,447 $212,524,550
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29.

30.

Pasivos contingentes

Expediente judicial N. 14-010753-1027-CA - Demanda contencioso - administrativa interpuesto
por la Contraloria General de la Republica

Reclamo por el supuesto incumplimiento contractual en la ejecucion de obras y disefios en suma
alzada, de la ruta alterna Escazu — Hatillo — Calle Morenos. La demanda tiene una estimacion de
¢2,528,591,618 ($5,042,862) e intereses por un ¢2.257.539.759 ($4.503.191). Mediante Sentencia
62-2021 el Tribunal Contencioso Administrativo declaré el incumplimiento contractual de Autopistas
del Sol y se le condend al pago de los montos incurridos por CONAVI mas sus intereses y al pago
de ambas costas del proceso. En junio de 2021, la Companiia present6 un recurso de casacion ante
Sala Primera en contra de la sentencia y, en fecha 17 de diciembre de 2025, esta Sala admite el
recurso de casacion y le concede traslado a la Contraloria General de la Republica y demas
coadyuvantes del proceso, por lo que se encuentra pendiente de la respuesta de la contraparte.

Procedimientos administrativos bajo expediente de multa PSJC-002-2025, PSJC-013-2025 y
PSJC-021-2025

La Compania durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2025 ha recibido una serie de
procedimientos administrativos por parte del Consejo Nacional de Concesiones, por supuestos
incumplimientos del Contrato de Concesion, relacionados con actividades de mantenimiento en los
periodos 2016, 2018, 2019, 2020, 2022, 2023. En el evento de que todos los procesos
administrativos fallaran en contra de la Compafiia, el Contrato de Concesion establece en su
clausula 6.4.2 que el importe maximo que tendria que abonar la Compafia equivale al 1% de los
ingresos por peaje de ese afo. En exceso de ese limite, el periodo concesional se podra reducir
hasta un maximo de tres meses. Dado que los procedimientos se encuentran en una fase inicial, y a
que no hay forma de hacer una estimacién fiable de una eventual obligacion, la administraciéon no
considera pertinente la creacion de una provision al respecto.

Recaudacion por concepto de peajes

A continuacién, el calculo de la recaudacion por concepto de peajes al cierre del 31 de diciembre de
2025y 2024:

2025 2024
Recaudacion bruta de peaje $ 105,308,256  $ 99,831,173
Peajes otorgados a empleados propios (195,162) (213,217)
Exentos no contractuales otorgados al Gobierno (596,841) (701,430)

$ 104,516,253  § 98,916,526

La Compaiiia, al determinar el saldo del activo financiero (Nota 9), no considera cifras por concepto
de peajes otorgados a los empleados propios, asi como los peajes exentos no contractuales
otorgados al Gobierno, debido a que no recibe recursos por estos conceptos. Durante el periodo
2025 y 2024, no se pagé Coparticipacién al Consejo Nacional de Concesiones, puesto que no se
alcanzaron los montos minimos para dicho pago contemplado segun el Contrato de Concesion
(Nota 17j).
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31.

Nuevas normas y modificaciones

A continuacién, un resumen de las nuevas normas y modificaciones efectivas por primera vez para

los periodos que comienzan en o después del 1 de enero de 2025, decisiones de agenda del
CINIIF emitidas en los ultimos 12 meses y los requisitos futuros que estaran en vigor en o a partir

del 1 de enero de 2026.

30(a) Nuevas normas y modificaciones — aplicables al 1 de enero de 2025

Las siguientes normas e interpretaciones aplican por primera vez para los afios de informacién

financiera que comienzan en o a partir del 1 de enero de 2025:

Norma e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios
iniciados a partir
de

Modificaciones a la NIC 21 — Falta de convertibilidad

En agosto de 2023, el IASB modificé la NIC 21 para afiadir requisitos que ayuden
a las entidades a determinar si una moneda es convertible a otra moneda y el tipo
de cambio al contado que se debe utilizar cuando no lo es. Antes de estas
modificaciones, la NIC 21 establecia el tipo de cambio que se debe utilizar cuando
la falta de convertibilidad es temporal, pero no lo que se debe hacer cuando la falta
de convertibilidad no es temporal.

Estos nuevos requisitos se aplicaran a los periodos de presentacion de informes
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2025. Se permite la aplicacion
anticipada (sujeta a cualquier proceso de aprobacion).

1 de enero de 2025
(se permite la
adopcion
anticipada)

30(b) Decisiones de agenda del CINIIF emitidas en los ultimos 12 meses

Al 30 de junio de 2025, se emitieron las siguientes decisiones de agenda que pueden ser

relevantes para la preparacion de los informes anuales de 2025.

Fecha de

.z Tema
emision

Julio 2024 Revelaciones de costos y gastos

Febrero 2025
mercado

Demandas de margen de variacién en contratos "garantizados a precio de

Abril 2025 Reconocimiento de ingresos por tasas de matricula

Abril 2025 Garantias emitidas sobre obligaciones de otras entidades

Abril 2025 Reconocimiento de Al resultantes de gastos relacionados con el clima.

30(c) Futuros requisitos

Al 30 de junio de 2025, se emitieron las siguientes normas e interpretaciones, pero no son
obligatorias para los periodos anuales que terminan al 31 de diciembre de 2025.
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Obligatoria para
Norma e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

Modificaciones a la clasificaciéon y medicion de instrumentos financieros —
Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7

El 30 de mayo de 2024, el IASB emitié6 modificaciones especificas a la NIIF 9
Instrumentos financieros y a la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a
revelar para responder a las preguntas recientes que surgen en la practica e incluir
nuevos requisitos no solo para las instituciones financieras sino también para las
entidades corporativas. Estas modificaciones:

(a) aclaran la fecha de reconocimiento y baja en cuentas de algunos activos y
pasivos financieros, con una nueva excepcion para algunos pasivos financieros
liquidados a través de un sistema de transferencia electrénica de efectivo;

(b) aclaran y agregan mas orientacion para evaluar si un activo financiero cumple
con <a:l crllterlo de pagos unlcamente dg prlnglpal e intereses; o 1 de enero de 2026
(c) afiadir nuevas revelaciones para ciertos instrumentos con términos
contractuales que pueden cambiar los flujos de efectivo (como algunos
instrumentos financieros con caracteristicas vinculadas al logro de objetivos
ambientales, sociales y de gobernanza); y

(d) actualizar las revelaciones para los instrumentos de patrimonio designados a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VR-ORI). Las
modificaciones en (b) son mas relevantes para las instituciones financieras, pero
las modificaciones en (a), (c) y (d) son relevantes para todas las entidades.

Las modificaciones a la NIIF 9 y la NIIF 7 seran efectivas para los periodos de
presentacion de informes anuales que comiencen el 1 de enero de 2026 o
después, y se permite la aplicacion anticipada sujeta a cualquier proceso de
aprobacion.

Contratos referidos a la electricidad dependiente de la naturaleza
— Modificaciones ala NIIF 9 y
NIIF 7

Estas modificaciones se emitieron para:

a. Aclarar la aplicacion de la excepcion de uso propio para contratos referidos a la
electricidad dependiente de la naturaleza, definiendo cuando un contrato de
compra y recepcion de electricidad se mantiene para consumo propio, aunque
existan ventas obligatorias de electricidad no utilizada debido al disefio del
mercado eléctrico;

b. Proporcionar guias para evaluar si la entidad es un comprador neto de
electricidad en el mismo mercado durante un periodo razonable (maximo 12
meses), para confirmar que los contratos se mantienen conforme a sus
necesidades esperadas de uso;

c. Permitir designar como partida cubierta en contabilidad de coberturas un importe
nominal variable alineado con la cantidad variable esperada de electricidad
entregada bajo contratos de electricidad dependiente de la naturaleza, facilitando
reflejar el riesgo de volumen y precio

d. Establecer requisitos especificos de informacion a revelar para mejorar la
transparencia financiera sobre estos contratos, incluyendo caracteristicas
contractuales, compromisos futuros, evaluacion de seguridad del contrato y efectos
en el rendimiento financiero.

Las modificaciones son relevantes principalmente para entidades que suscriben
contratos de electricidad dependiente de la naturaleza y que aplican contabilidad
de coberturas bajo NIIF 9.
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Obligatoria para
Norma e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de

Seran efectivas para los periodos de presentacion de informes anuales que
comiencen el 1 de enero de 2026 o después, y se permite la aplicacion anticipada
sujeta a cualquier proceso de aprobacion.

NIIF 18, Presentacion y revelacion en estados financieros

Esta es la nueva norma sobre presentacion y revelacion en los estados
financieros, que reemplaza a la NIC 1, con un enfoque en las actualizaciones
del estado de resultados.

Los nuevos conceptos clave introducidos en la NIIF 18 se relacionan con:

. la estructura del estado de resultados con subtotales definidos;

* el requisito de determinar el resumen de estructura mas util para
presentar los gastos en el estado de resultados;

* revelaciones requeridas en una sola nota dentro de los estados
financieros para ciertas medidas de desemperio de resultados que se
informan fuera de los estados financieros de una entidad (es decir,
medidas de desemperio definidas por la administracion); y

*  principios mejorados sobre agregacion y desagregacion que se
aplican a los estados financieros principales y a las notas en general.

1 de enero de 2027 (se
permite la adopcion
anticipada)

NIIF 19, Subsidiarias sin obligacién publica de rendir cuentas:
Informacion a revelar

Esta nueva norma funciona junto con otras Normas de contabilidad NIIF. Una
subsidiaria elegible aplica los requisitos de otras Normas de contabilidad NIIF,
excepto los requisitos de revelacién; y aplica en su lugar los requisitos de
revelacion reducidos de la NIIF 19. Los requisitos de revelacién reducidos de la
NIIF 19 equilibran las necesidades de informacién de los usuarios de los estados 1 de enero de 2027
financieros de las subsidiarias elegibles con ahorros de costos para los
preparadores. La NIIF 19 es una norma voluntaria para las subsidiarias elegibles.
Una subsidiaria es elegible si:

* no tiene obligacidn publica de rendir cuentas; y

« tiene una matriz ultima o intermedia que produce estados financieros
consolidados disponibles para uso publico que cumplen con las Normas de
contabilidad NIIF.

32. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido aprobados por la Direcciéon Administrativa Financiera y su emision
ha sido autorizada para el 26 de febrero de 2026.
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