FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA

Fecha:02/12/2024

Ref. consecutivo del sistema - CHR-5903

Comunicado de Hecho Relevante

Calificaciones de Riesgo

De conformidad con las disposiciones de informacidn que senala la “Ley Reguladora del Mercado de
Valores”, el “Reglamento sobre el Suministro de Informacidn Periddica, Hechos Relevantes y otras
Obligaciones de Informacién” y en el Acuerdo SGV-A-61 “Acuerdo sobre Hechos Relevantes” y sus
posteriores reformas, presento a su conocimiento y por su medio al Mercado de Valores y Publico en
General el siguiente comunicado:

Asunto: Comunicado de hecho relevante, calificacion de riesgo otorgada a Autopistas del Sol, S.A.,
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo.

Se comunica al mercado que en sesion Ordinaria No. CRI_2024_45, de fecha 26/09/2024, se
otorgaron las siguientes calificaciones con base en informacion financiera Auditada al 31/12/2023.

AUTOPISTAS DEL SOL SOCIEDAD ANONIMA

Nombre del programa Moneda |Calificacidn Vaf'.ac"’.”, respect'o ala
calificacion anterior
A+(cri)
PROGRAMA DE EMISIONES DE BONOS CR-2017 |USD PERSPECTIV |No
A: POSITIVA

Segun nuestra escala de calificacién las mismas tienen los siguientes significados:

METODOLOGIA DE CALIFICACION PARA INFRAESTRUCTURA Y FINANCIAMIENTO DE PROYECTOS-
METODOLOGIA MAESTRA (LARGO PLAZO)

Calificacion Descripcion
DENOTA EXPECTATIVAS DE BAJO RIESGO DE INCUMPLIMIENTO EN RELACION A
OTROS EMISORES U OBLIGACIONES EN COSTA RICA. SIN EMBARGO, CAMBIOS EN
A+(cri) LAS CIRCUNSTANCIAS O CONDICIONES ECONOMICAS PUEDEN AFECTAR LA
PERSPECTIVA: | CAPACIDAD DE PAGO OPORTUNO EN MAYOR GRADO QUE LO HARIA EN EL CASO
POSITIVA DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS DENTRO DE UNA CATEGORIA DE
CALIFICACION SUPERIOR. RATING WATCH: LAS CALIFICACIONES SON COLOCADAS
EN RATING WATCH, PARA NOTIFICAR A LOS INVERSIONISTAS QUE HAY UNA
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FitchRatings

RATING ACTION COMMENTARY

Fitch Ratifica la Calificacion Nacional de Autopistas del Sol en ‘A+(cri)’; Perspectiva Positiva

Central America CostaRica Wed 27 Nov, 2024 -2:17 PMET

Fitch Ratings - Mexico City - 27 Nov 2024: Fitch Ratings ratificd la calificacion internacional de largo plazo de las notas internacionales de
Autopistas del Sol, S.A. (AdS) en ‘B+'y la calificacion nacional de largo plazo de sus notas locales en ‘A+(cri)’. La Perspectiva de las calificaciones
es Positiva. Las notas internacionales y locales estan respaldadas por la generacién de flujo de efectivo de la carretera de peaje Ruta 27 (Ruta
27) de Costa Rica.

FUNDAMENTO

La Perspectiva Positiva refleja métricas financieras que podrian respaldar una calificacion superior si contintda la tendencia favorable de
trafico e ingresos observada hasta septiembre de 2024, y el impacto en el trafico de las obras de mejora para la ruta principal de competencia,
San José- San Ramédn (Ruta Uno) no se materializa antes de lo previsto por Fitch.

Las calificaciones de AdS reflejan el perfil de trafico e ingresos de la Ruta 27 respaldado por un mecanismo adecuado de ajuste de peajes que
sirve aun mercado fuerte de referencia dentro de Costa Rica. Principalmente usada por viajeros diarios, la Ruta 27 podria enfrentar una
competencia considerable a mediano plazo una vez que se mejore la Ruta Uno, especialmente si sus tarifas resultan ser significativamente mas
bajas que las de la Ruta 27.

Las tarifas de peaje se ajustan trimestralmente al tipo de cambio de colén costarricense (CRC) al ddlar estadounidense (USD) y anualmente
para reflejar cambios en el indice de precios al consumidor (IPC) de Estados Unidos (EE.UU.). Ademas, se aplican ajustes adicionales siempre
que el IPC o el tipo de cambio varien mas de 5% en términos absolutos.

Las calificaciones también reflejan una estructura de deuda sénior totalmente amortizable con una tasa de interés fija y un mecanismo de
trampa de efectivo basado de valor presente neto (VPN), que mitiga el riesgo de una terminacion anticipada de la concesion antes de que la

deuda se pague por completo.

Los casos de Fitch incorporan el impacto negativo en el trafico anticipado por la finalizacion de las mejoras a la Ruta Uno (Las Obras
Impostergables). Como en la revision anterior, Fitch considera que el trafico podria disminuir tan pronto como en 2027.

El caso de calificacién de Fitch proyecta una razén de cobertura del servicio de la deuda (RCSD) promedio de 1.2 veces (x) entre 2025 y 2030.
Las métricas para la mayoria de los afos proyectados son fuertes para la categoria de calificacion, segun los criterios aplicables de Fitch para
proyectos con evaluaciones que estan en el rango medio de riesgos de volumen y precio. Pueden ocurrir déficits menores en el flujo de
efectivo disponible para el servicio de la deuda (FEDSD) después de que las Obras Impostergables estén completamente operativas, pero se
espera que estén totalmente cubiertos por la liquidez disponible de la estructura. En este escenario, AdS solo recibiria un pago de ingreso
minimo garantizado (IMG) en 2030, el Gltimo afio de la deuda, lo cual se estima que representara 13% de los ingresos de ese afio.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Trafico Pesado Creciente en Base de Trafico con Recorrido Diario [Riesgo de Ingreso - Volumen: Medio]: El activo es una carretera de peaje
que sirve a un mercado de referencia fuerte y desempeiia un papel importante en el sistema de transporte mas amplio. Funciona como enlace
entre San José (capital de Costa Rica) y su d&rea metropolitana circundante con la costa del Pacifico, y es utilizada por quienes viajan
diariamente por motivos laborales y por los residentes de San José que se dirigen a las playas durante los fines de semana. La carretera podria
enfrentar una competencia significativa una vez que se realicen mejoras importantes en la existente y congestionada Ruta Uno. El titulo de
concesién proporciona una garantia de IMG, que compensa al emisor si los ingresos estan por debajo de ciertos umbrales, lo cual mitiga
parcialmente este riesgo.

Mecanismo Adecuado de Actualizacién Tarifaria [Riesgo de Ingreso - Precio: Medio): Las tarifas de peaje se ajustan trimestralmente para
reflejar los cambios en el tipo de cambio (CRC/USD), y anualmente para reflejar los cambios en el IPC de EE. UU. Los peajes pueden ajustarse
antes de la préxima fecha de ajuste si el IPC de EE. UU. o el tipo de cambio CRC/USD varia (+/-) en mas de 5%. No se aplican ajustes tarifarios
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segun la inflacién costarricense, sin embargo, esta exposicién se limita a los costos denominados en CRC los cuales representan 20% del gasto
total. Histéricamente, las tarifas se han actualizado de manera oportuna.

Plan Adecuado de Mantenimiento y Mejora [Desarrollo y Renovacién de Infraestructura: Medio]: El activo es operado por una empresa
internacional experimentada, con un perfil de gastos superior al promedio debido a sus atributos geograficos. La mayoria de las inversiones
requeridas por la concesién ya se han realizado, incluido el viaducto nuevo que esta en pleno funcionamiento desde octubre de 2023. El
contrato de concesion estipula la expansion de los carriles cuando el nivel de congestion supere 70% de saturacion ideal, lo que impulsaria la
necesidad de inversiones adicionales. Sin embargo, dichas inversiones solo le seran requeridas al proyecto en la medida en que no representen

un incumplimiento en las RCSD asumidas por AdS en los documentos del financiamiento.

Protecciones Estructurales Contra Terminacién Anticipada de Concesion [Estructura de Deuda - Medio]: La deuda es de caracter
preferente, pari passu, devenga intereses a tasa fija y sigue un calendario de amortizacion. La deuda esta denominada en USD, pero no existe
unriesgo relevante de tipo de cambio debido al mecanismo de ajuste tarifario establecido en la concesién y al hecho de que los ingresos por
peaje denominados en CRC seran convertidos a USD diariamente. No obstante, existe cierta exposicion a la inflacidn costarricense ya que los

ajustes tarifarios siguen Gnicamente la inflacion estadounidense.

La estructura contempla un mecanismo de barrido de caja con base en el VPN de la concesidn para prepagar la deuda si los ingresos superan
los ingresos del caso base indicados en el modelo financiero de AdS. Esto mitiga en gran medida el riesgo de que la concesion venza antes de
que la deuda se amortice en su totalidad. La estructura posee las caracteristicas tipicas del financiamiento de proyectos, que incluyen un fondo
de reserva para el servicio de la deuda (FRSD) de seis meses, prohibicion para distribuir efectivo si la RCSD histérica y proyectada de seis
meses es menor que 1,2x, y limitaciones para realizar inversiones y contraer deuda adicional.

Perfil Financiero

Bajo el caso base de Fitch, el proyecto produce una RCSD minimay promedio de 1.3x (2029) y 1.4x, respectivamente. Bajo el caso de
calificacién de Fitch, la RCSD minimay promedio es de 0.8x (2028) y 1.2x, respectivamente. Asume que los pagos de IMG se activaran en el
ultimo ano de las notas internacionales (2030), representando alrededor de 13% de los ingresos de ese afio. Las métricas para la mayoria de
los afos proyectados son fuertes para la calificacion asignada, segun los criterios aplicables de Fitch. Aunque pueden ocurrir déficits menores
después de que las Obras Impostergables estén completamente operativas, se espera que estén totalmente cubiertos por la liquidez

disponible de la estructura.

Transacciones comparables

No hay transacciones calificadas localmente por Fitch que sean comparables con el proyecto.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accién de Calificacion Negativa/Baja

--desempeiio del trafico significativamente por debajo de 44,129 vehiculos en 2025 o RCSD observadas consistentemente alrededor de 1.1x;
--pérdida de trafico debido a la ejecucién de las mejoras en la Ruta Uno, que tendria un impacto negativo en el trafico de AdS mas alla de la
expectativa del caso de calificacion de Fitch de una disminucion de 15% en 2027 y de 23,5% en 2029.

Factores que Podrian, Individual o Colectivamente, Conducir a una Accion de Calificacion Positiva/Alza

--trafico expresado como Trafico Medio Diario Anual Ponderado (TDPA) alrededor de 46,000 en 2025, lo que podria llevar auna RCSD
promedio por encima de 1.2x en las proyecciones del caso de calificacion de Fitch;

--expectativa de que las obras de mejora en la Ruta Uno no se ejecuten para 2027 o que estas obras no impacten el trafico de AdS.

PARTICIPACION

La(s) calificacién(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asignd(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o
entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara. La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s)
y se asignd(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del (los) emisor(es) o entidad(es) calificada(s) o de un tercero relacionado. Cualquier
excepcion se indicara.

Este comunicado es una traduccion del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 27 de noviembre de 2024 y puede
consultarse en la liga www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.
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REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las fuentes principales de informacioén utilizadas en el analisis son las descritas en los criterios aplicados.

CONSIDERACIONES ESG

--A menos que se indique lo contrario en esta seccion, el nivel mas alto de puntaje de relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza
(ESG; environmental, social and governance) es de ‘3. Un puntaje de ‘3’ significa que los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un
impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los
puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de calificacion, sino que son una observacion de la relevancia de los factores ESG en
la decision del comité de calificacién. Para obtener mas informacion sobre los puntajes de relevancia ESG, visite
https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos (Agosto 14, 2023);
--Metodologia de Calificacion de Infraestructura de Transporte (Enero 25, 2024);
--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

INFORMACION REGULATORIA - COSTA RICA

NOMBRE EMISOR O SOCIEDAD ADMINISTRADORA: Autopistas del Sol, S.A.

NOMBRE DEL PROGRAMA DE EMISIONES (S| PERTENECE A UNO): Bonos 2017-A-CRy 2017-B-CR
NOMBRE DE LA EMISION O DEL FONDO DE INVERSION SEGUN RNVI: 2017-A-CR y 2017-B-CR
MONEDA: USD

LINK SIGNIFICADO DE LA CALIFICACION: Las definiciones de calificacién de Costa Rica se encuentran en el sitio
https://www.fitchratings.com/es/region/central-america bajo el apartado de “Definiciones de Calificacién de Costa Rica”.

FECHA DE REGISTRO METODOLOGIA Y/O INFORMADA COMO CRITERIO O SUB-CRITERIO:
--Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos (Septiembre 25, 2023);
--Metodologia de Calificacion de Infraestructura de Transporte (Enero 25, 2024);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).

FECHA DE LA INFORMACION FINANCIERA EN QUE SE BASO LA CALIFICACION:
--AUDITADA: 31/diciembre/2023;

--NO AUDITADA: 30/septiembre/2024.

FECHA DEL CONSEJO DE CALIFICACION: 26/noviembre/2024

SESION NUMERO: CRI_2024_45

FECHA EN QUE SE DIFUNDIO POR PRIMERA VEZ LA CALIFICACION: 2/mayo/2017

CLASE DE REUNION: Ordinaria

ACCION DE CALIFICACION: Ratificar la calificacion en ‘A+(cri)’ con Perspectiva Positiva.

CALIFICACION ANTERIOR (S| APLICA): N.A.

https://lwww.fitchratings.com/research/es/infrastructure-project-finance/fitch-affirms-autopistas-del-sol-national-rating-at-a-cri-outlook-positive-27-11-2024

37





11/27/24, 3:02 PM Fitch Affirms Autopistas del Sol's National Rating at 'A+(cri)'; Outlook Positive

IDENTIFICAR LAS FUENTES DE INFORMACION UTILIZADAS: Las fuentes de informacién utilizadas corresponden a informacion
proporcionada por la Entidad e informacion publicada por la Superintendencia General de Valores, las cuales se consideran satisfactorias.

INDICAR SI LA CALIFICACION FUE MODIFICADA PRODUCTO DE LAS APELACIONES INTERPUESTAS POR LA ENTIDAD: N.A.

CONVERSION DE CALIFICACION PRIVADA A PUBLICA: N.A.

La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE
RIESGO, S.A.

La calificacién de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en anélisis objetivos realizados por profesionales. No
es una recomendacién para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversion, emision o su
emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacion financiera y los hechos relevantes de la entidad calificada que estan disponibles en
las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de Valores, bolsas de valores y puestos representantes

RATING ACTIONS
ENTITY/DEBT $ RATING $ PRIOR 3
Autopistas del Sol, S.A.
Autopistas del Sol, S.A./Project T
Revenues - First Lien/1 LT
Serie 2017-B-CR 30-Dec-2030 - IT B+ Rating Outlook Pasiti Afirmad B+ Rating Outlook
+
144/ 05330RAA8 ating Lutiook Fosttive rmaca Positive
Serie 2017-B-CR 30-Dec-2030 - IT B+ Rating Outlook Positi Afirmad B+ Rating Outlook
+
Reg S USP05875AB84 ating Lutiook Fositive rmada Positive
Autopistas del Sol, S.A./Project
. ENacLP
Revenues - Second Lien/2 Natl LT
Series 2017-A-CR Local Notes 10- . . . A+(cri) Rating Outlook
o ENacLP  A+(cri) Rating Outlook Positive Afirmada Positive

VIEW ADDITIONAL RATING DETAILS

FITCH RATINGS ANALYSTS

Victoria Coutino Ralda

Director

Analista Lider

+52 555955 1602

victoria.coutinoralda@fitchratings.com

Fitch Mexico S.A.de CV.

Blvd. Manuel Avila Camacho No. 88, Edificio Picasso, Piso 10, Col. Lomas de Chapultepec, Mexico City 11950

Samuel Gonzalez
Director

Analista Secundario
+57 601241 3225

samuel.gonzalez@fitchratings.com

Gregory Remec

Senior Director
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Presidente del Comité de Calificacién
+1 312 606 2339
gregory.remec@fitchratings.com

MEDIA CONTACTS

Elizabeth Fogerty

New York

+1212 908 0526
elizabeth.fogerty@thefitchgroup.com

Informacién adicional disponible en www.fitchratings.com/site/centralamerica.

PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction parties participated in the rating
process except that the following issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)

Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)

Infrastructure & Project Finance Rating Criteria (pub. 17 May 2023) (including rating assumption sensitivity)
Metodologia de Calificacion para Infraestructura y Financiamiento de Proyectos (pub. 14 Aug 2023)
Transportation Infrastructure Rating Criteria (pub. 18 Dec 2023) (including rating assumption sensitivity)

Metodologia de Calificacion de Infraestructura de Transporte (pub. 25 Jan 2024)

APPLICABLE MODELS

Numbers in parentheses accompanying applicable model(s) contain hyperlinks to criteria providing description of model(s).

Third-party Model (1)

ADDITIONAL DISCLOSURES

Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Autopistas del Sol, S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de
Fitch para cada escala de calificacion y categorias de calificacidn, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento
histoéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacion (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del
16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacidn Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,
respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cédigo de conducta, las politicas sobre
confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacion para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos
de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas
estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacion o del(los)
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servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o
una sucursal de dicha compania) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

Enla asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacién de otros informes (incluyendo informacién prospectiva),
Fitch se basa en informacién factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacién de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emision dada o en una determinada jurisdiccion. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacién
por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacién publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictamenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes
de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacion mayor de hechos ni la verificacién por terceros puede asegurar que
toda lainformacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificacion o un informe sera exacta y completa. En tltima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de la exactitud de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de ofertay otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes
con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones
de informacion financiera y de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los
hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitid o afirmo una calificacion o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la
informacidn financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar
consistencia entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas las categorias de calificacion va de ‘AAA’ a‘D’. Fitch
también brinda informacion del mejor escenario para un alza de calificacion y del peor escenario para una baja de calificacion con base en el
desempenio histérico de los emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99 de las transiciones de calificacion, tanto al alzacomo ala
baja), para calificaciones crediticias internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro escalones en
el mejor escenario de calificacidn y bajas de ocho escalones en el peor escenario. Las calificaciones crediticias de sector especifico en mejory
peor escenario se describen a mayor detalle en https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

La informacién contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacién de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinidn y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evaltay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtn individuo, o grupo de individuos, es Ginicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacién no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no esta comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables
por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propdsito de ser contactos. Un informe con una calificacion de Fitch
no es un prospecto de emision ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus
agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén
a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona asesoramiento de inversién de cualquier tipo. Las calificaciones no son una recomendacién
para comprar, vender o mantener cualquier titulo. Las calificaciones no hacen ninglin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado,
la conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los
titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las
calificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD 1,000 a USD750,000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos
casos, Fitch calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 10,000 y USD 1,500,000 (u otras monedas
aplicables). La asignacidn, publicacién o diseminacion de una calificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre
como un experto en conexion con cualquier declaracién de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial
Services and Markets Act of 2000” de Gran Bretafia, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccién en particular. Debido a la relativa
eficiencia de la publicacion y distribucidn electronica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los
suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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Fitch Ratings, Inc. esta registrada en la Comisidn de Bolsa y Valores de Estados Unidos (en inglés, U.S. Securities and Exchange Commission)
como una Organizacién de Calificacion Estadistica Reconocida a Nivel Nacional (‘NRSRO”; Nationally Recognized Statistical Rating
Organization). Aunque ciertas subsidiarias de calificacion crediticia de la NRSRO estan enlistadas en el item 3 del documento “Form NRSRO”
y, como tales, estan autorizadas para emitir calificaciones crediticias en nombre de la NRSRO (ver
https://www.fitchratings.com/site/regulatory), otras subsidiarias no estan enlistadas en el documento “Form NRSRO” (las “no NRSRO") y, por
tanto, las calificaciones crediticias emitidas por estas subsidiarias no son emitidas en nombre de la NRSRO. Sin embargo, personal de las
subsidiarias no NRSRO puede participar en la determinacién de calificaciones crediticias emitidas por, o en nombre de, la NRSRO.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de servicios
financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer calificaciones crediticias solamente a “clientes mayoristas”. La informacion de
calificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que sean “clientes minoristas” seguin la definicion de la
“Corporations Act 2001".

Derechos de autor © 2024 por Fitch Ratings, Inc. y Fitch Ratings, Ltd. y sus subsidiarias. 33 Whitehall Street, New York, NY 10004. Teléfono:
1-800-753-4824,(212) 908-0500. La reproduccidn o distribucion total o parcial esta prohibida, salvo con permiso. Todos los derechos

reservados.

READ LESS
SOLICITATION STATUS

The ratings above were solicited and assigned or maintained at the request of the rated entity/issuer or a related third party. Any exceptions

follow below.

ENDORSEMENT POLICY

Las calificaciones crediticias internacionales producidas fuera de la Unién Europea (EU; European Union) o del Reino Unido (UK; United
Kingdom), seglin aplique, son endosadas para su uso por los emisores reguladosdentro de EU o UK respectivamente. Para fines regulatorios,
en cumplimiento con los términos de la regulacion para agencias de calificacion crediticia (CRA; Credit Rating Agencies) de EU o la
Regulacionde 2019 de las Agencias de Calificacion Crediticia de UK (enmienda, etc.) (salié de EU), segun sea el caso. El enfoque de Fitch sobre
el endoso en EU y UK se encuentra en el apartado EU Regulatory Disclosures dentro del sitio web de Fitch. El estado respecto a la politica de
endoso regulatorio de todas las calificaciones internacionales se proporciona dentro de la pagina de resumen de la entidad para cada entidad
calificaday en las paginas de detalle de la transaccién para todas las transacciones de finanzas estructuradas en el sitio web de Fitch. Esta
informacion se actualiza diariamente.
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Archivo adjunto


SENSATA PROBABILIDAD DE UN CAMBIO DE CALIFICACION Y LA DIRECCION DE
DICHO CAMBIO. ESTAS PUEDEN SER: 'POSITIVA', INDICANDO UN POSIBLE
AUMENTO, 'NEGATIVA', INDICANDO UNA POSIBLE DISMINUCION O 'EN
DESARROLLO', SI LA CALIFICACION PUEDE AUMENTARSE, DISMINUIRSE O
MANTENERSE. LA ADICION DE UN '+' O '-' SE UTILIZA PARA DENOTAR EL ESTATUS
RELATIVO DENTRO DE UNA CATEGORIA DE CALIFICACION. PERSPECTIVA: LA
PERSPECTIVA INDICA LA DIRECCION EN LA QUE ES PROBABLE QUE SE MUEVA LA
CALIFICACION EN UN HORIZONTE DE UNO A DOS ANOS. LA PERSPECTIVA PUEDE
SER 'POSITIVA', 'ESTABLE' O 'NEGATIVA'. UNA PERSPECTIVA 'POSITIVA' O
'NEGATIVA' NO IMPLICA QUE EL CAMBIO EN LA CALIFICACION SEA INEVITABLE. DE
SIMILAR MANERA, LAS CALIFICACIONES CON PERSPECTIVA 'ESTABLE' PUEDEN
AUMENTAR O DISMINUIR ANTES QUE LA PERSPECTIVA SE MODIFIQUE A
'POSITIVA' O 'NEGATIVA', SI LAS CIRCUNSTANCIAS LO PERMITEN.

EDUARDO TREJOS MURILLO

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en analisis
objetivos realizados por profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener
determinados instrumentos, ni un aval o garantia de una inversidén, emisidn o su emisor. Se
recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes de la entidad
calificada que estan disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia General de
Valores, bolsas de valores y puestos representantes”.

“La veracidad y la oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de FITCH
COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, SOCIEDAD ANONIMA y no de la Superintendencia General de
Valores”.

Este Comunicado incluye archivos adjuntos.
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